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การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

คําอธิบายต่อไปนี /เป็นคําอธิบายของฝ่ายจัดการของบริษัทฯ เกี>ยวกับฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ 
กระแสเงินสดของบริษัทฯ ที>จดัทําขึ /นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน รวมถึงแนวปฏิบตัิทางการบญัชีที>ประกาศใช้
โดยสภาวิชาชีพบัญชี ณ วันที> และสําหรับปีสิ /นสุดวันที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 โดยผู้ ลงทุนควรศึกษา 
การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการในส่วนนี /ประกอบกับงบการเงินที>ได้รับการตรวจสอบ ตลอดจนหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินที>เกี>ยวข้อง (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ1มเติมในส่วนที1 3 งบการเงิน) 
 

1. การดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

1.1 ภาพรวมของการดาํเนินธุรกจิและการเปลีEยนแปลงทีEมีนัยสาํคัญ (Overview) 

บริษัทฯ เป็นผู้ ผลิตและผู้ จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ประตูและหน้าต่างที>ทําจากอลูมิเนียมและยูพีวีซี โดยมีทั /ง
ผลิตภณัฑ์ที>เป็นแบบสําเร็จรูปและแบบสั>งผลิต ภายใต้ตราสินค้าที>เป็นของทางบริษัทฯ และของคู่ค้า ผลิตภณัฑ์ที>ใช้ตรา
สินค้าของบริษัทฯ นั /นประกอบไปด้วย ผลิตภัณฑ์ภายใต้เครื>องหมายการค้า วินโดว์ เอเชีย (Window Asia) วินด์เฟม 
(Windfame) เฟรมเม็กซ์ (FRAMEX) และเอ็นโซ (Enzo) ซึ>งผลิตภณัฑ์เหล่านี /ของบริษัทฯ มีวางจําหน่ายในหลากหลาย
ช่องทาง ทั /งร้านค้าปลีกวสัดุก่อสร้างสมยัใหม่ ร้านค้าปลีกวสัดุก่อสร้างแบบดั /งเดิม ร้านค้าวินโดว์ เอเชีย และช่องทาง
ออนไลน์ต่างๆ ครอบคลมุทุกภูมิภาคทั>วประเทศ ทั /งนี / รายได้หลกัของบริษัทฯ มาจากการขายผลิตภณัฑ์ดงักล่าวให้แก่
ร้านค้าปลกีวสัดกุ่อสร้างสมยัใหม ่ซึ>งเป็นกลุม่ลกูค้าหลกัของบริษัทฯ  

สําหรับงวดปีสิ /นสุดวันที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 รายได้รวมของบริษัทฯ มีจํานวนทั /งสิ /น 747.50  
ล้านบาท 835.51 ล้านบาท และ 913.35 ล้านบาท ตามลําดบั ประกอบไปด้วยรายได้จากการขายและรายได้อื>น ทั /งนี /  
ณ สิ /นปี 2563 2564 และ 2565 รายได้จากการขายของบริษัทฯ มีจํานวนเท่ากบั 732.35 ล้านบาท 810.46 ล้านบาท และ 
897.15 ล้านบาท ตามลําดบั โดยปัจจยัหลกัที>ทําให้รายได้เติบโตเพิ>มขึ /นมาจากการขยายช่องทางการจดัจําหน่ายสินค้า
ของบริษัทฯ สง่ผลให้ปริมาณการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ประตแูละหน้าตา่งเพิ>มขึ /นตามไปด้วยอยา่งตอ่เนื>อง สําหรับรายได้อื>น
ของบริษัทฯ มีจํานวนเท่ากบั15.15 ล้านบาท 25.05 ล้านบาทและ 16.20 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งส่วนใหญ่เป็นรายได้ที> 
มาจากการขายเศษอลมูิเนียมและยพีูวีซีที>เป็นวตัถดุิบเหลือทิ /งในกระบวนการผลติ จากการขยายตวัเพิ>มขึ /นของรายได้จาก
การขายอย่างต่อเนื>อง ส่งผลให้บริษัทฯ มีกําไรขั /นต้นเป็นจํานวน 220.33 ล้านบาท 247.37 ล้านบาท และ 239.67  
ล้านบาท ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิเป็นจํานวน 73.10 ล้านบาท 99.28 ล้านบาท และ 74.52 ล้านบาท ตามลําดับ  
โดยบริษัทฯ สามารถรักษาอตัราส่วนความสามารถในการทํากําไรให้อยู่ในระดบัที>ใกล้เคียงกนัตลอดช่วงปี 2563 และปี 
2564 ในขณะที>อตัราส่วนความสามารถในการทํากําไรในปี 2565 ลดลงเล็กน้อยเนื>องจากราคาวตัถุดิบที>ปรับตวัสงูขึ /น 
ในตลาดโลก ประกอบกับการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท เคหะสุขประชา จํากัด (มหาชน) ซึ>งเป็น 
บริษัทร่วมที>บริษัทฯ ได้เข้าไปร่วมลงทนุ 

ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ มีจํานวนทั /งสิ /น 593.72 ล้านบาท 961.82 
ล้านบาท และ 1,061.49 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งการเพิ>มขึ /นดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากการซื /อที>ดินเข้ามาสําหรับใช้เป็น
พื /นที>โรงงานเดิมและก่อสร้างโรงงานใหม่ และการเพิ>มขึ /นของวตัถดุิบที>ใช้ในการผลิตในสินค้าคลงั ในส่วนของหนี /สินรวม
ของบริษัทฯ มีจํานวนทั /งสิ /น 366.76 ล้านบาท 580.82 ล้านบาท และ 564.07 ล้านบาท ตามลําดับ โดยการเพิ>มขึ /น 
ในปี 2564 เปรียบเทียบปี 2563 มาจากการเพิ>มขึ /นของเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงินที>ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 
ในการดําเนินธุรกิจ และการเพิ>มขึ /นของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที>นํามาใช้ในการซื /อทรัพย์สินเพื>อรองรับการ
ขยายตวัทางธุรกิจ และการลดลงในปี 2565 มาจากการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงิน สําหรับสว่นของผู้ ถือ
หุ้นมีจํานวนเท่ากบั 226.96 ล้านบาท 381.00 ล้านบาท และ 497.42 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งเป็นผลมาจากการที>บริษัทฯ 
มีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานอยา่งตอ่เนื>องและการเพิ>มทนุในปี 2564 และปี 2565 เพื>อรองรับการขยายธรุกิจ 
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1.2 ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร 

รายได้ 

รายได้รวมของบริษัทฯ ในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนทั /งสิ /น 747.50 ล้านบาท 835.51 ล้านบาท และ 
913.35 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 15.1 ร้อยละ 11.8 และร้อยละ 9.3 ตามลําดับ โดยแบ่ง
ออกเป็นรายได้จากการขายและรายได้อื>น ซึ>งการเพิ>มขึ /นของรายได้รวมในชว่ง | ปีที>ผา่นมาเป็นผลมาจากการขยายตวัของ
ยอดขายที>เตบิโตอยา่งตอ่เนื>อง ทั /งนี / โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ สามารถแสดงได้ดงันี / 

โครงสร้างรายได้ 
 

สิ Tนสุด ณ วันทีW 31 ธันวาคม 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 

ผลติภณัฑ์ประต ู 160.94 21.5 173.78 20.8 188.43 20.6 

- ประตอูลมิูเนียม 108.99 14.6 119.48 14.3 119.17 13.0 

- ประตยูพีูวีซี 51.95 6.9 54.30 6.5 69.26 7.6 

ผลติภณัฑ์หน้าตา่ง 538.06 72.0 602.17 72.1 602.42 72.5 

- หน้าตา่งอลมิูเนียม 381.51 51.0 432.55 51.8 473.66 51.8 

- หน้าตา่งยพีูวีซี 156.55 21.0 169.62 20.3 188.76 20.7 

ผลติภณัฑ์อืSน1 33.35 4.5 34.51 4.1 46.31 5.1 
รวมรายได้จากการขาย 732.35 98.0 810.46 97.0 897.15 98.2 

รายได้อืSน!  15.15 2.0 25.05 3.0 16.20 1.8 
รายได้รวม 747.50 100.0 835.51 100.0 913.35 100.0 

หมายเหต:ุ 1 ผลติภณัฑ์อื,น คือ ผลติภณัฑ์ที,มีความเกี,ยวข้องกบัผลติภณัฑ์ประตหูรือหน้าตา่ง ได้แก่ เหลก็ดดั รั Fว เครื,องจกัร วสัดปุระกอบ และบานเกลด็  
2 รายได้อื,น ได้แก่ รายได้จากการขายเศษอลมิูเนียมและยพีูวีซี รายได้จากการให้บริการติดตั Fง รายได้คา่ขนสง่ รายได้จากการเบิกคา่ชดเชยจาก
 ประกนั และรายได้จากดอกเบี Fย 
 

รายได้จากการขาย 

 รายได้จากการขายของบริษัทฯ มาจากการการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ให้แก่ลกูค้าผ่านช่องทางการจําหน่ายต่างๆ 
ซึ>งผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ สามารถแบง่ออกได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ ผลติภณัฑ์หน้าตา่ง ผลติภณัฑ์ประต ูและผลติภณัฑ์อื>น 
โดยรายได้จากการขายในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนเท่ากบั 732.35 ล้านบาท 810.46 ล้านบาท และ 897.15 
ล้านบาท ตามลาํดบั  

สําหรับงวดปี 2564 รายได้จากการขายเพิ>มขึ /นจํานวน 78.11 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 10.7 เมื>อเทียบกบังวดปี 2563 เนื>องมาจากการขยายตลาดและช่องทางการจดัจําหน่ายสินค้าไปในกลุ่มร้านค้า
ปลกีวสัดกุ่อสร้างแบบดั /งเดมิ การขยายตวัของร้านค้า วินโดว์ เอเชีย ประกอบกบัการขยายตลาดผา่นชอ่งทางออนไลน์ 

สําหรับงวดปี 2565 รายได้จากการขายเพิ>มขึ /นจํานวน 86.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 10.7 เมื>อเทียบกบังวดปี 2564 เนื>องมาจากการออกผลติภณัฑ์หน้าตา่งอลมูิเนียมและหน้าตา่งยพีูวีซีสําเร็จรูปแบบ
ตดิเหลก็ดดั ประกอบกบับริษัทฯ สามารถขายผลติภณัฑ์เข้าสูร้่านค้าวสัดกุ่อสร้างสมยัใหมไ่ด้เพิ>มขึ /นอีก 1 ราย  

 สดัสว่นรายได้จากการขายแยกตามประเภทของผลติภณัฑ์ในชว่งปี 2563 – 2565 

 หากพิจารณาจากรายได้จากการขายแยกตามผลติภณัฑ์ในชว่ง 3 ปีที>ผา่นมา จะเหน็ได้วา่หน้าตา่งอลมูิเนียมเป็น
ผลิตภัณฑ์ที>มีมูลค่าการขายสูงที>สุด โดยมีจํานวนเท่ากับ 381.51 ล้านบาท 432.55 ล้านบาท และ 473.66 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึ>งคิดเป็นสดัสว่นรายได้จากการขายอยูที่>ร้อยละ 51.0 ร้อยละ 51.8 และร้อยละ 51.8 ตามลําดบั รองลงมาเป็น
ผลิตภณัฑ์ประเภทหน้าต่างยพีูวีซีที>มีมลูค่าการขายเป็นจํานวนเท่ากบั 156.55 ล้านบาท 169.62 ล้านบาท และ 188.76 
ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งคดิเป็นสดัสว่นรายได้จากการขายอยูที่>ร้อยละ 21.0 ร้อยละ 20.3 และร้อยละ 20.7 ตามลาํดบั และ
ถดัมาเป็นผลติภณัฑ์ประเภทประตอูลมูิเนียมที>มีมลูคา่การขายเป็นจํานวนเทา่กบั 108.99 ล้านบาท 119.48 ล้านบาท และ 
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119.17 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ>งคิดเป็นสัดส่วนรายได้จากการขายอยู่ที> ร้อยละ 14.6 ร้อยละ 14.3 และร้อยละ 13.0 
ตามลําดบั ทั /งนี / ผลิตภณัฑ์ประเภทประตแูละหน้าต่างอลมูิเนียมของบริษัทฯ ได้รับความนิยมจากลกูค้ามาอย่างยาวนาน
อนัเนื>องมาจากคณุภาพสินค้าที>ได้มาตรฐานและราคาที>เหมาะสม ประกอบกบัมีสีให้เลือกได้หลากหลาย สินค้าสามารถ
หาซื /อได้งา่ยในทกุชอ่งทาง รวมถงึการบริการหลงัการขายที>ดี 

โครงสร้างรายได้จากขายแบง่ตามประเภทกลุม่ลกูค้าในชว่งปี 2563 – 2565 มีรายละเอียดดงันี / 

โครงสร้างรายได้ 
ตามประเภทลูกค้า 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย 

ร้านค้าวสัดกุ่อสร้างสมยัใหม ่  592.14      80.9   586.19      72.3   638.88      71.2  

ร้านค้าวสัดกุ่อสร้างแบบดั Aงเดิม    45.94        6.3     96.26      11.9   131.47      14.7  

ร้านค้า วินโดว์ เอเชีย    52.90        7.2     74.76        9.2     77.84        8.7  

อืIน ๆ    41.37        5.6     53.26        6.6     48.97        5.4  
รวมรายได้จากการขาย  732.35     100.0   810.46     100.0   897.15     100.0  

 

ตารางโครงสร้างรายได้จากการขายแยกตามประเภทกลุ่มลกูค้าในข้างต้น แสดงให้เห็นว่ากลุ่มลกูค้าหลกัของ
บริษัทฯ เป็นร้านค้าวสัดกุ่อสร้างสมยัใหม่ โดยในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 รายได้จากการขายที>มาจากร้านค้าปลีก
วัสดุก่อสร้างสมัยใหม่มีจํานวนเท่ากับ 592.14 ล้านบาท 586.19 ล้านบาท และ 638.88 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็น
สดัส่วนอยู่ที>ร้อยละ 80.9 ร้อยละ 72.3 และร้อยละ 71.2 ของรายได้จากการขายในแต่ละปี ตามลําดับ การลดลงของ
สดัส่วนรายได้จากลกูค้ากลุ่มดงักล่าวในขณะที>รายได้รวมของบริษัทฯ เติบโตขึ /นอย่างต่อเนื>อง แสดงให้เห็นถึงศกัยภาพ
การขยายตวัของยอดขายผ่านกลุ่มลกูค้าประเภทอื>นนอกเหนือจากร้านค้าปลีกวสัดกุ่อสร้างสมยัใหม่ โดยเฉพาะอย่างยิ>ง
การเพิ>มขึ /นของสดัส่วนรายได้จากกลุ่มร้านค้าวสัดุก่อสร้างแบบดั /งเดิมของบริษัทฯ ในช่วง 3 ปีที>ผ่านมา ซึ>งรายได้จาก
ร้านค้าวสัดกุ่อสร้างแบบดั /งเดิมในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนเท่ากับ 45.94 ล้านบาท 96.26 ล้านบาท และ 
131.47 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นสัดส่วนอยู่ที>ร้อยละ 6.3 ร้อยละ 11.9 และร้อยละ 14.7 ของรายได้จากการขาย 
ในแต่ละปี ทั /งนี / ในส่วนของรายได้จากการขายผ่านร้านค้าวินโดว์ เอเชีย และช่องทางออนไลน์ มีการปรับตัวเพิ>มขึ /น
เช่นเดียวกัน สอดคล้องกับการเปิดสาขาของร้านค้าวินโดว์ เอเชีย เพิ>มขึ /น และการทําการตลาดผ่านช่องทางออนไลน์ 
มากขึ /นในช่วง 3 ปีที>ผา่นมา ทั /งนี / สาขาของร้านค้าวินโดว์ เอเชีย ในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนทั /งสิ /น 35 สาขา 
35 สาขา และ 42 สาขา ตามลาํดบั 

รายได้อื>น 

รายได้อื>นส่วนใหญ่มาจากการขายเศษอลมูิเนียมและยพีูวีซี ซึ>งเป็นวตัถดุิบเหลือทิ /งจากกระบวนการผลิตประตู
และหน้าต่างอลมูิเนียมและยพีูวีซี โดยรายได้อื>นในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนเท่ากบั 15.15 ล้านบาท 25.05 
ล้านบาท และ 16.20 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้รวมเท่ากับร้อยละ 2.0 ร้อยละ 3.0 และร้อยละ 1.8 
ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 รายได้จากการขายเศษอลูมิเนียมและยูพีวีซี มีจํานวนเท่ากับ 22.10 ล้านบาท เพิ>มขึ /น 10.34 
ล้านบาท ซึ>งสอดคล้องกับยอดขายผลิตภัณฑ์ประตูและหน้าต่างอลูมิเนียมของบริษัทฯ ที>เพิ>มขึ /น ประกอบกับราคา
อลมูิเนียมมีการปรับตวัเพิ>มขึ /นในชว่งเวลาดงักลา่ว  

สําหรับปี 2565 รายได้จากการขายเศษอลมูิเนียมและยพีูวีซี มีจํานวนเท่ากบั 12.76 ล้านบาท ลดลง 9.34 ล้าน
บาท สวนทางกบัยอดขายผลิตภณัฑ์ประตแูละหน้าตา่งอลมูิเนียมที>เพิ>มขึ /น เนื>องจากบริษัทฯ ควบคมุประสิทธิภาพในการ
ผลติสนิค้าได้ดียิ>งขึ /น สง่ผลให้มีเศษซากอลมูิเนียมเหลือทิ /งจากกระบวนการผลติลดลง 
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ต้นทนุขาย 

 ต้นทนุขายของบริษัทฯ ประกอบไปด้วย ต้นทนุคา่วตัถดุิบ คา่แรงงานทางตรง คา่โสหุ้ยในการผลิต และคา่ใช้จ่าย
เบด็เตลด็ ทั /งนี / ในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนทั /งสิ /น 512.02 ล้านบาท 563.09 ล้านบาท และ 657.48 ล้านบาท 
ตามลาํดบั คดิเป็นสดัสว่นของรายได้จากการขายอยูที่>ร้อยละ 69.91 ร้อยละ 69.48 และร้อยละ 73.29 ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 ต้นทนุขายเพิ>มขึ /นจํานวน 51.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยูที่>ร้อยละ 10.0 เมื>อเทียบกบั
ปีก่อน ซึ>งสอดคล้องกบัรายได้จากการขายที>เพิ>มขึ /นของบริษัทฯ 

สําหรับปี 2565 ต้นทนุขายเพิ>มขึ /นจํานวน 94.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยูที่>ร้อยละ 16.8 เมื>อเทียบกบั
ปีก่อน เนื>องจากต้นทุนค่าวัตถุดิบเส้นอลูมิเนียมและเส้นยูพีวีซีปรับตัวสูงขึ /นจากราคาตลาดโลก ประกอบกับบริษัทฯ  
มีคา่เสื>อมราคาเครื>องจกัรและอาคารที>เพิ>มขึ /นจากการสร้างอาคารใหมส่าํหรับโรงงานเดมิ 

กําไรขั /นต้น 

จากการที>บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการขายและต้นทนุจากการขายตามรายละเอียดที>กล่าวไปในข้างต้น ส่งผลให้
ในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 บริษัทฯ มีกําไรขั /นต้นเป็นจํานวน 220.33 ล้านบาท 247.37 ล้านบาท และ 239.67  
ล้านบาท ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 กําไรขั /นต้นของบริษัทฯ เพิ>มขึ /นจํานวน 27.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 12.3 
เมื>อเทียบกับปีก่อน ปัจจยัหลกัมาจากการที>บริษัทฯ ได้ประเมินแนวโน้มการเพิ>มขึ /นของราคาวตัถุดิบหลกัล่วงหน้าและ
ดําเนินการสั>งซื /อวตัถดุบิหลกัดงักลา่วจากผู้ผลติ เพื>อบริหารจดัการความเสี>ยงดงักลา่ว 

สําหรับปี 2565 กําไรขั /นต้นของบริษัทฯ ลดลงจํานวน 7.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 3.1  
เมื>อเทียบกบัปีก่อน โดยมีสาเหตมุาจากราคาวตัถดุิบเส้นอลมูิเนียมและเส้นยพีูวีซีปรับตวัสงูขึ /น ประกอบกบัคา่เสื>อมราคา
เพิ>มขึ /นจากการปรับปรุงระบบสาธารณปูโภคภายในโรงงาน 

ผลจากการบริหารจดัการทางธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วงที>ผ่านมา ไม่ว่าจะเป็นในแง่ของการกระตุ้นยอดขายและ
การควบคมุระดบัต้นทนุ ทําให้บริษัทฯ ยงัสามารถรักษาความสามารถในการทํากําไรขั /นต้นในปี 2563 และปี 2564 ไว้ได้
ในระดบัที>ใกล้เคียงกนั และทําให้อตัรากําไรขั /นต้นในปี 2565 ไม่ลดลงมากนกั แม้ว่าต้นทนุขายของบริษัทฯ มีการเพิ>มขึ /น
ในช่วงปี 2565 เนื>องจากราคาวัตถุดิบหลกัในตลาดที>ปรับตวัเพิ>มขึ /น โดยบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั /นต้นอยู่ที>ร้อยละ 30.1  
ร้อยละ 30.5 และร้อยละ 26.7 ตามลาํดบั 

คา่ใช้จา่ยในการขาย 

 ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ ประกอบไปด้วย ค่าคอมมิชชั>น และเงินเดือนพนักงานขาย เป็นหลัก และ 
สว่นประกอบอื>นของคา่ใช้จา่ยในการขาย ได้แก่ คา่สง่เสริมการขายในแตล่ะชอ่งทางการขาย คา่ทําที>จดัแสดงสนิค้าในห้าง
วสัดกุ่อสร้างสมยัใหม่ และอื>น ๆ เป็นต้น โดยคา่ใช้จ่ายในการขายในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวนเท่ากบั 94.77 
ล้านบาท 104.87 ล้านบาท และ 110.26 ล้านบาท ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 ค่าใช้จ่ายในการขายเพิ>มขึ /นจํานวน 10.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 10.7 เมื>อเทียบกบัปีก่อน ซึ>งเป็นการเพิ>มขึ /นที>สอดคล้องกบัรายได้จากการขายที>เพิ>มขึ /น และสดัส่วนค่าใช้จ่ายใน
การขายตอ่รายได้จากการขายอยูใ่นระดบัเดียวกบัปี 2563 ที>ร้อยละ 12.94 

สําหรับปี 2565 คา่ใช้จ่ายในการขายเพิ>มขึ /นจํานวน 5.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 5.1 
เมื>อเทียบกบัปีก่อน ซึ>งเป็นการเพิ>มขึ /นในอตัราที>น้อยกวา่อตัราการเตบิโตของรายได้จากการขาย เนื>องจากบริษัทฯ สามารถ
ควบคมุคา่ใช้จา่ยในการขายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  
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  คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ค่าใช้จ่ายเกี>ยวกับพนักงาน ค่าเสื>อมราคา  
คา่สอบบญัชี คา่ที>ปรึกษา และคา่ใช้จ่ายที>เกี>ยวข้องกบัการบริหารอื>น ๆ เป็นต้น ทั /งนี / คา่ใช้จ่ายในการบริหารมีจํานวนรวม
เทา่กบั 44.23 ล้านบาท 48.92 ล้านบาท และ 49.30 ล้านบาท ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ>มขึ /นเท่ากับ 4.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 10.6 เมื>อเทียบกับปีก่อน ซึ>งเป็นผลมาจากจํานวนพนกังานที>เพิ>มมากขึ /นและการปรับค่าแรงประจําปี ส่งผลให้
คา่ใช้จา่ยเกี>ยวกบัพนกังานที>สงูขึ /น จํานวน 3.98 ล้านบาท 

สําหรับปี 2565 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ>มขึ /นจํานวน 0.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 0.8 เมื>อเทียบกบัปีก่อน ซึ>งเป็นการเพิ>มขึ /นเพียงเล็กน้อยโดยมีผลมาจากการควบคมุค่าใช้จ่ายในการบริหารของ
บริษัทฯ อยา่งมีประสทิธิภาพ 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

ที>ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 7/2564 เมื>อวนัที> 29 พฤศจิกายน 2564 ได้มีมติอนมุตัิการลงทนุในบริษัท 
เคหะสุขประชา จํากัด (มหาชน) เป็นจํานวน 55 ล้านบาท ซึ>งคิดเป็นร้อยละ 11.0 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท  
เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) โดยบริษัทฯ ได้ชําระค่าหุ้นเต็มจํานวนเมื>อวนัที> 16 ธันวาคม 2564 นอกจากนี / ที>ประชมุ
คณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 4/2564 ได้มีมติมอบหมายให้คณุธนินทร์ รัตนศิวิไล ซึ>งเป็นกรรมการและประธานเจ้าหน้าที>
บริหารของบริษัทฯ เป็นตวัแทนเข้าไปดํารงตําแหน่งกรรมการในบริษัทดงักลา่ว และสง่ผลให้บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั 
(มหาชน) มีฐานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ ทั /งนี / บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ได้จดัตั /งบริษัทและจดทะเบียน
กบักระทรวงพาณิชย์เมื>อวนัที> 21 มีนาคม 2565 โดยมีวตัถปุระสงค์เพื>อพฒันาบ้านเชา่สาํหรับผู้ มีรายได้น้อย  

สําหรับปี 2565 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท เคหะสขุประชา จํากัด (มหาชน) จํานวน 
9.00 ล้านบาท ตามสดัส่วนการถือหุ้น โดยผลขาดทนุดงักล่าวมีสาเหตจุากการที>บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน)  
อยูใ่นชว่งของการพฒันาและก่อสร้างโครงการบ้านเชา่ตามแผนการดําเนินงานของโครงการดงักลา่ว  

กําไรสาํหรับงวด 

จากรายละเอียดการเปลี>ยนแปลงของรายการตา่งๆ ดงักลา่วในข้างต้น สง่ผลให้ ณ งวดปีสิ /นสดุวนัที> 31 ธนัวาคม 
2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีกําไรสาํหรับงวดเป็นจํานวนทั /งสิ /น 73.10 ล้านบาท 99.28 ล้านบาท และ 74.52 ล้านบาท 
ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 บริษัทฯ มีกําไรสําหรับงวดเพิ>มขึ /นจํานวน 26.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 35.8 เมื>อเทียบกบัปีก่อน ซึ>งปัจจยัหลกัที>ทําให้กําไรสําหรับงวดเพิ>มขึ /นอยา่งมีนยัสําคญัในปีดงักลา่วเป็นผลมาจาก
รายได้จากการขายที>เติบโตมากขึ /นจากการขยายช่องทางการจัดจําหน่ายเป็นหลกั และการบริหารจัดการต้นทุนและ
คา่ใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพมากขึ /นในช่วงปีดงักลา่ว ประกอบกบับริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปลี>ยน กําไรจากการวดั
มลูคา่อนพุนัธ์ และกําไรอื>นๆ 

สําหรับปี 2565 บริษัทฯ มีกําไรสําหรับงวดลดลงจํานวน 24.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงอยู่ที> 
ร้อยละ 24.9 เมื>อเทียบกบัปีก่อน แม้ว่าบริษัทฯ จะมีรายได้จากการขายที>เพิ>มขึ /นจากปีก่อน ซึ>งมีสาเหตหุลกัมาการเพิ>มขึ /น
ของวตัถุดิบหลกัที>ใช้ในการผลิตสินค้าประตแูละหน้าต่างในส่วนของเส้นอลมูิเนียมและเส้นยูพีวีซีที>ต่างปรับตวัขึ /นตาม
ราคาในตลาดโลก ประกอบกบัการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) จํานวน 
9.00 ล้านบาท 
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การวิเคราะห์ดปูองท์ (Dupont Analysis) 

 อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ณ งวดปีสิ /นสุดวันที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 อยู่ที> 
ร้อยละ 36.8 ร้อยละ 32.7 และร้อยละ 17.0 ตามลําดบั ซึ>งการเปลี>ยนแปลงของอตัราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นสามารถ
นํามาวเิคราะห์ได้โดยผา่นองค์ประกอบของอตัราสว่นทางการเงินดงัตอ่ไปนี / 

 

อัตราส่วนทางการเงนิ  ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

อตัราสว่นกําไรสทุธิ (ร้อยละ) 9.8 11.9 8.2 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.37 1.07 0.90 

อตัราสว่นสนิทรัพย์ตอ่ทนุ (เทา่) 2.74 2.56 2.30 
อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (ร้อยละ) 36.8 32.7 17.0 

สําหรับงวดปี 2564 สิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2564 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยูที่>ร้อยละ 32.7 
ลดลงจากร้อยละ 36.8 ณ งวดสิ /นปี 2563 โดยมีสาเหตุมาจากอัตราการหมุนของสินทรัพย์ลดลงมาจาก 1.07 เท่า  
เป็น 1.37 เท่า เนื>องจากบริษัทฯ ได้เข้าซื /อที>ดินเพิ>มเติมสําหรับใช้เป็นพื /นที>ตั /งโรงงานแห่งใหม่เพื>อรองรับการขยายกําลงั 
การผลิต อีกทั /ง อตัราสว่นสินทรัพย์ต่อทนุ ณ สิ /นงวดปี ���� อยู่ที> 2.56 เท่า ลดลงจาก ณ สิ /นงวดปี 2563 อยู่ที> 2.74 เท่า  
ซึ>งเป็นผลมาจากบริษัทฯ ได้ดําเนินการเพิ>มทนุในปีดงักล่าวเป็นจํานวนเงิน 205.00 ล้านบาท โดยการออกและเสนอขาย
หุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม ส่งผลให้บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชําระแล้ว ณ สิ /นปี 2564 เท่ากับ 280.00 ล้านบาท อย่างไรก็ดี 
บริษัทฯ มีอตัรากําไรสทุธิอยู่ที>ร้อยละ 11.9 ปรับตวัเพิ>มขึ /นจากเดิมที>ร้อยละ 9.8 เนื>องจากบริษัทฯ มีรายได้เพิ>มขึ /นทั /งจาก
รายได้จากการขายและรายได้อื>น ประกอบกบับริษัทฯ สามารถบริหารจดัการต้นทนุและคา่ใช้จา่ยให้อยูใ่นระดบัที>ใกล้เคียง
กบัปีก่อนหน้า 

สําหรับงวดปี 2565 สิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2565 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยูที่>ร้อยละ 17.0 
ลดลงจากร้อยละ 32.7 ณ งวดสิ /นปี 2564 ซึ>งมีสาเหตมุาจากอตัราการหมนุของสนิทรัพย์ลดลงมาจาก 1.07 เทา่ เป็น 0.90 
เท่า เนื>องมาจากบริษัทฯ ได้ก่อสร้างและขยายโรงงานเพื>อรองรับการขยายกําลงัการผลิต อีกทั /ง อตัราสว่นสินทรัพย์ตอ่ทนุ
ลดลงมาอยู่ที>  2.30 เท่า จาก ณ สิ /นงวดปี 2564 อยู่ที>  2.56 เท่า ซึ>งเป็นผลมาจากบริษัทฯ ได้มีดําเนินการเพิ>มทุน 
ในปีดงักล่าวเป็นจํานวนเงิน 41.90 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว ณ สิ /นปี 2565 เท่ากบั 321.90 
ล้านบาท นอกจากนั /น บริษัทฯ ได้รายงานอตัรากําไรสทุธิอยู่ที>ร้อยละ 8.2 ปรับตวัลดลงจากเดิมที>ร้อยละ 11.9 เนื>องจาก
บริษัทฯ มีต้นทุนการขายที>สูงขึ /นจากราคาวัตถุดิบในตลาดโลกที>ปรับสูงขึ /น ประกอบกับการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก 
เงินลงทนุบริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน)  
 
1.3 ความสามารถในการบริหารสนิทรัพย์  

สนิทรัพย์ 

 ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเป็นจํานวนทั /งสิ /น 593.72 ล้านบาท 961.82 
ล้านบาท และ 1,061.49 ล้านบาท ตามลําดับ ทั /งนี / สินทรัพย์รวมประกอบไปด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนและสินทรัพย์ 
ไม่หมุนเวียน โดยในส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนมีจํานวน 403.23 ล้านบาท 580.33 ล้านบาท และ 594.37 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึ>งคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 67.9 ร้อยละ 60.3 และร้อยละ 56.0 ตามลําดบั สําหรับสนิทรัพย์
ไม่หมุนเวียนมีจํานวน 190.49 ล้านบาท 381.49 ล้านบาท และ 467.12 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ>งคิดเป็นสัดส่วนต่อ 
สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 32.1 ร้อยละ 39.7 และร้อยละ 44.0 ตามลาํดบั 
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 สนิทรัพย์หมนุเวียน 

 รายการหลกัของสินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัทฯ ประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลกูหนี /การค้า
และลกูหนี /อื>น และสนิค้าคงเหลือ โดยมีรายละเอียดดงันี / 

 ณ วันทีT 31 ธันวาคม 
 2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
สนิทรัพย์หมุนเวียน      
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ...............................  40.68  19.28  87.06 
ลกูหนี Aการค้าและลกูหนี AอืIน  ..........................................  168.57  160.87  191.13 
สนิค้าคงเหลือ  ............................................................  193.64  396.83  313.76 
สนิทรัพย์อนพุนัธ์ทางการเงิน  .......................................  0.03  -  - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอืIน  .................................................  0.31  3.35  2.42 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน ............................................  403.23  580.33  594.37 

 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 มีจํานวน 40.68 ล้านบาท และ 19.28 
ล้านบาท และ 87.06 ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 6.9 ร้อยละ 2.0 และร้อยละ 8.2 ตามลาํดบั  

สําหรับปี 2564 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจํานวน 21.40 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงอยู่ที>
ร้อยละ 52.6 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2563 เนื>องจากการจ่ายซื /อที>ดินเพื>อใช้เป็นพื /นที>ในการขยายโรงงานและการจ่ายชําระ
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 

สําหรับปี 2565 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ>มขึ /นจํานวน 67.78 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ>มขึ /นอยู่ที>
ร้อยละ 351.5 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2564 เนื>องจากบริษัทฯ มีการเบิกเงินกู้ ยืมระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน และได้รับเงิน
จากการเพิ>มทนุในระหวา่งปี 

ลกูหนี /การค้าและลกูหนี /อื>น 

 ลกูหนี /การค้าและลกูหนี /อื>นประกอบด้วย ลกูหนี /การค้าบริษัทอื>น ลกูหนี /การค้าบริษัทที>เกี>ยวข้องกนั เช็ครับลงวนัที>
ลว่งหน้า ลกูหนี /อื>นบริษัทที>เกี>ยวข้องกนั เงินมดัจําจ่ายลว่งหน้าคา่สินค้า คา่ใช้จ่ายลว่งหน้าคา่สินค้า และอื>น ๆ โดย ณ สิ /น
ปี  2563 ปี  2564 และ ปี  2565 บ ริ ษัทฯ  มีลูกห นี /การ ค้าและลูกห นี /อื> น เ ป็น จํานวน  168.57 ล้ านบาท  160.87  
ล้านบาท 191.13 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที>ร้อยละ 28.4 ร้อยละ 16.7 และร้อยละ 18.0 
ตามลาํดบั 

ลูกหนี /การค้าสุทธิ ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และ ปี 2565 มีจํานวน 132.34 ล้านบาท 132.75 ล้านบาท และ 
184.01 ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับ ณ สิ /นงวดปี 2564 ลกูหนี /การค้าเพิ>มขึ /นจํานวน 0.41 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่
ที>ร้อยละ 0.3 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2563 ซึ>งการที>ลูกหนี /การค้าอยู่ในระดบัที>ใกล้เคียงกับ ณ สิ /นงวดปีก่อนหน้าแม้ว่า
รายได้จากการขายเติบโตเพิ>มขึ /นในช่วงดงักลา่ว เนื>องมาจากยอดขายช่วงไตรมาสที> 4/2564 ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน สําหรับ ณ สิ /นงวดปี 2565 ลกูหนี /การค้าเพิ>มขึ /นจํานวน 51.26 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 38.6 เมื>อ
เทียบกบั ณ สิ /นปี 2564 ซึ>งการเพิ>มขึ /นของลกูหนี /การค้าเกิดจากการขยายตวัของรายได้จากการขายในช่วงสิ /นไตรมาสที> 4 
ปี 2565 

ในส่วนของลูกหนี /อื>น ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และ ปี 2565 มีจํานวน 36.23 ล้านบาท 28.12 ล้านบาท 7.12  
ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับสิ /นงวดปี 2564 ลกูหนี /อื>นลดลงจํานวน 8.11 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 22.4  
เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2563 เนื>องจากบริษัทฯ มีการชําระเงินมดัจําคา่สินค้าวตัถดุิบลดลง เมื>อเทียบกบัปีก่อนหน้า สําหรับ
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สิ /นงวดปี 2565 ลกูหนี /อื>นลดลงจํานวน 21.00 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 74.7 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2563 
เนื>องจากบริษัทฯ มีการชําระเงินมดัจําคา่สนิค้าวตัถดุบิลดลง เมื>อเทียบกบัปีก่อนหน้า 

ทั /งนี / ลกูหนี /การค้าแยกตามอายหุนี /คงค้าง ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 สามารถแสดงได้ดงันี / 

   ณ วันทีT 31 ธันวาคม 
รายละเอียดลูกหนี Yการค้า  2563 2564 2565 

 
 (ล้านบาท) 

มลูคา่ตามบญัชีขั Aนต้นของลกูหนี Aการค้า  
   

ไมเ่กิน 3 เดือน ………………….  129.34 124.26 165.56  
3 – 6 เดือน …………………........  2.33 8.11 18.50  
12 เดือน …………………............  0.72 0.56 0.40  
เกิน 12 เดือน ..…………………...  0.11 0.46 0.80  

รวมมูลค่าตามบญัชีขั Yนต้นของลูกหนี Yการค้า  132.50 133.39 185.26  

คา่เผืIอผลขาดทนุทีIคาดวา่จะเกิดขึ Aน  (0.16) (0.64)  (1.25)  
ลูกหนี Yการค้า - สุทธิ   132.34 132.75 184.01  

เมื>อพิจารณาลกูหนี /การค้ากวา่ร้อยละ 90 ของบริษัทฯ เป็นลกูหนี /การค้าที>มีอายไุม่เกิน 3 เดือน เนื>องจากบริษัทฯ 
มีระยะเวลาให้สินเชื>อแก่ลกูค้าสว่นใหญ่จะอยูร่ะหวา่ง 30 ถึง 90 วนั โดยมีการบนัทกึคา่เผื>อผลขาดทนุของลกูหนี /การค้าไว้
เป็นจํานวน 0.16 ล้านบาท 0.64 ล้านบาท และ 1.25 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งในสว่นของลกูหนี /การค้าที>มีอายเุกิน 3 เดือน
ขึ /นไป บริษัทฯ ได้ดําเนินการตามขั /นตอนอยู่เป็นระยะ นอกจากนี / หากพิจารณาถึงอตัราหมนุเวียนลกูหนี /การค้าเฉลี>ยอยู่ที> 
5.04 เทา่ 4.92 เทา่ และ 5.10 เทา่ ตามลาํดบั และมีระยะเวลาเก็บหนี /เฉลี>ยอยูที่> 72 วนั 74 วนั และ 72 วนั ตามลาํดบั  

สนิค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบไปด้วย วัตถุดิบ งานระระหว่างทํา วัสดุสิ /นเปลือง สินค้าสําเร็จรูป และ 
สนิค้าระหวา่งทาง โดย ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 บริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลอืสทุธิจํานวน 193.64 ล้านบาท 396.83  
ล้านบาท และ 313.76 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที> ร้อยละ 32.6 ร้อยละ 41.3 และ 
ร้อยละ 29.6 ตามลาํดบั ทั /งนี / รายละเอียดของสนิค้าคงเหลอืในแตล่ะชว่งเวลาสามารถแสดงได้ดงันี / 

 

   ณ วันทีT 31 ธันวาคม 

รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
 

2563 2564 2565 

 
 (ล้านบาท) 

วตัถดุบิ  98.58 250.00            206.77  

งานระหวา่งทํา  2.45 0.00                0.27  

วสัดสุิ Aนเปลอืง  29.25 42.32              37.87  

สนิค้าสําเร็จรูป  73.08 107.50              93.21  

รวมมูลค่าตามบญัชีขั Yนต้นของสนิค้าคงเหลือ  203.36 399.82          338.12  

คา่เผืIอผลสาํหรับมลูคา่สทุธิทีIจะได้รับ  (18.49) (19.01)            (25.24)  

สนิค้าระหวา่งทาง  8.77 16.02                0.88  

รวมมูลค่าของสนิค้าคงเหลือ  193.64 396.83          313.76  
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บริษัท วนิโดว์ เอเชีย จาํกัด (มหาชน) 
Window Asia Public Company Limited 

 

สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นวัตถุดิบที>ใช้ในกระบวนการผลิต โดย ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และ 
ปี 2565 บริษัทฯ มีวัตถุดิบเป็นสินค้าคงคลังอยู่เป็นจํานวน 98.58 ล้านบาท 250.00 ล้านบาท และ 206.77 ล้านบาท 
ตามลําดบั สําหรับสิ /นงวดปี 2564 วตัถดุิบของบริษัทฯ เพิ>มขึ /นจํานวน 151.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ>มขึ /นอยู่ที>
ร้อยละ 153.6 ซึ>งมีสาเหตมุาจากการขนสง่เส้นอลมูิเนียมที>เป็นหนึ>งในวตัถดุิบหลกัในกระบวนการผลติจากประเทศต้นทาง
เผชิญกบัความลา่ช้า เนื>องจากปัญหาสืบเนื>องของสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 ทําให้บริษัทฯ ต้อง
สั>งซื /อเส้นอลมูิเนียมจากผู้ผลิตภายในประเทศเข้ามาทดแทนในช่วงเวลาดงักล่าว ต่อมาเมื>อปัญหาการขนส่งสินค้าจาก
ประเทศต้นทางคลี>คลายลง เส้นอลมูิเนียมที>บริษัทฯ สั>งซื /อไว้จากผู้ผลิตในต่างประเทศในช่วงเวลาก่อนหน้าจึงได้ถกูจดัสง่
มาถึงบริษัทฯ ส่งผลให้วตัถดุิบคงคลงัของบริษัทฯ มีจํานวนเพิ>มขึ /นอย่างมีนยัสําคญั สําหรับสิ /นงวดปี 2565 วตัถดุิบของ
บริษัทฯ ลดลงจํานวน 43.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 17.3 เนื>องจากบริษัทฯ ได้บริหารจดัการ
สนิค้าคงเหลือมีอยา่งมีประสทิธิภาพมากขึ /น  

ในส่วนของสินค้าสําเร็จรูปของบริษัทฯ มีจํานวน 73.08 ล้านบาท 107.50 ล้านบาท และ 93.21 ล้านบาท 
ตามลําดับ สําหรับสิ /นงวดปี 2564 สินค้าสําเร็จรูปเพิ>มขึ /นจํานวน 34.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 47.1 เนื>องจากบริษัทฯ ผลิตสินค้าสําเร็จรูปเพิ>มมากขึ /น เพื>อรองรับความต้องการของลกูค้าที>เพิ>มสงูขึ /นในช่วงต้นปี 
2565 สําหรับสิ /นงวดปี 2565  สินค้าสําเร็จรูปลดลงจํานวน 14.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 13.3 
เพื>อสอดคล้องกบัแผนการประมาณการยอดขายและการบริหารสนิค้าสาํเร็จรูปคงคลงั  

เมื>อพิจารณาระยะเวลาการขายสนิค้าคงเหลอืเฉลี>ยของบริษัทฯ จะอยูที่> 138 วนั 191 วนั และ 197 วนั ตามลาํดบั 
ซึ>งการเพิ>มขึ /นของระยะเวลาการขายสินค้าคงคงเหลือเฉลี>ยเกิดจากการเพิ>มขึ /นของวตัถดุิบที>ใช้ในการผลิต ซึ>งมีผลมาจาก
ปัญหาการขนสง่เส้นอลมูิเนียมจากตา่งประเทศลา่ช้าทําให้บริษัทฯ ต้องจดัหาวตัถดุิบจากแหลง่อื>นเข้ามาทดแทนตามที>ได้
กล่าวไปในข้างต้น ทําให้ปริมาณวัตถุดิบคงคลงัของบริษัทฯ เพิ>มขึ /นอย่างมีนัยสําคญัในปี 2564 หากพิจารณาเฉพาะ 
ในสว่นของระยะเวลาการขายสนิค้าสาํเร็จรูปเฉลี>ยของบริษัทฯ จะอยูที่> 54 วนั 59 วนั และ 56 วนั ตามลาํดบั ซึ>งการเพิ>มขึ /น
ในปี 2564 เมื>อเทียบกับปีก่อน สอดคล้องกับวัตถุดิบที>เพิ>มขึ /นและการขยายกําลังการผลิตของบริษัทO อย่างไรก็ดี  
ในปี 2565 บริษัทฯ มีสินค้าสําเร็จรูปลดลง ให้สอดคล้องกบัแผนการประมาณการยอดขายและการบริหารสินค้าสําเร็จรูป
คงคลงั 

 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบด้วยเงินลงทุนในบริษัทร่วม ที>ดิน อาคารและอุปกรณ์ สินทรัพย์ 
สทิธิการใช้ สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื>น โดยมีรายละเอียดดงันี / 

 ณ วันทีT 31 ธันวาคม 
 2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน      
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้น  ................................................  -  55.00  - 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม  ................................................  -  -  46.00 
ทีIดนิ อาคารและอปุกรณ์  .............................................  139.64  262.02  355.14 
สนิทรัพย์สทิธิการใช้  ....................................................  23.18  43.00  41.92 
สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน  .....................................................  5.16  5.51  5.19 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี  ....................................  10.30  12.63  15.86 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืIน  .............................................  12.21  3.33  3.01 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ........................................  190.49  381.49  467.12 

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้น 

 เงินจ่ายล่วงหน้าค่าหุ้ นเป็นรายการที>เกิดขึ /นในปี 2564 โดยที>ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 7/2564  
เมื>อวนัที> 29 พฤศจิกายน 2564 ได้มีมติอนมุตัิการร่วมลงทนุในบริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ซึ>งเป็นการร่วมทนุ



     
 

 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้า 10 

บริษัท วนิโดว์ เอเชีย จาํกัด (มหาชน) 
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ระหวา่งการเคหะแหง่ชาติกบัภาคเอกชนเพื>อพฒันาที>อยูอ่าศยัให้แก่ผู้ มีรายได้น้อยในพื /นที>กรุงเทพมหานคร โดยบริษัทฯ มี
มูลค่าการลงทุนเท่ากับ 55.00 ล้านบาท ซึ>งคิดเป็นร้อยละ 11.0 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท เคหะสุขประชา จํากัด 
(มหาชน) ซึ>งบริษัทฯ ได้ชําระค่าหุ้นเต็มจํานวนเมื>อวนัที> 16 ธันวาคม 2564 ทั /งนี / บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน)  
ได้จดัตั /งบริษัทและจดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เมื>อวนัที> 21 มีนาคม 2565 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 

 บริษัทฯ ได้เข้าถือหุ้นในบริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ในสดัส่วนร้อยละ ��.� ของทนุจดทะเบียนของ
บริษัท โดยที>ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 4/2564 ได้มีมติมอบหมายให้คณุธนินทร์ รัตนศิวิไล ซึ>งเป็นกรรมการและ
ประธานเจ้าหน้าที>บริหารของบริษัทฯ เป็นตวัแทนเข้าไปดํารงตําแหน่งกรรมการในบริษัทดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัท เคหะสขุ
ประชา จํากดั (มหาชน) เป็นกิจการที>อยูภ่ายใต้อิทธิพลอยา่งมีนยัสําคญัของบริษัทฯ และมีฐานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ 
ทั /งนี / ในปี 2565 บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ขาดทนุการดําเนินงานของบริษัทร่วม เป็นจํานวน 9.00 ล้านบาท เนื>องมาจากบริษัท 
เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) อยู่ในระหว่างการลงทนุพฒันาโครงการบ้านเช่า ส่งผลให้เงินลงทนุในบริษัทร่วมมีมลูค่า
ลดลงจาก 55.00 ล้านบาท เป็น 46.00 ล้านบาท 

ที>ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

 ที>ดิน อาคารและอปุกรณ์ ประกอบด้วยที>ดิน อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร เครื>องจกัร เครื>องมือเครื>องใช้และ
อุปกรณ์โรงงาน เครื>องตกแต่งติดตั /งและอุปกรณ์สํานักงาน ยานพาหนะ และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้าง โดย ณ วันที>  
31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 มีมูลค่าตามบัญชีสุทธิเท่ากับ 139.64 ล้านบาท 262.02 ล้านบาท และ 355.14  
ล้านบาท คดิเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 23.5 ร้อยละ 27.2 และร้อยละ 33.5 ตามลาํดบั  

สําหรับสิ /นปี 2564 ที>ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ>มขึ /นจํานวน 122.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 87.6 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2563 ซึ>งเป็นผลมาจากการเข้าซื /อที>ดินเพิ>มเติมเพื>อรองรับการขยายพื /นที>การผลิตและ
จดัเก็บสินค้าในอนาคต รวมถึงการก่อสร้างอาคารสํานกังาน โรงอาหาร การติดตั /งระบบไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ 
(Solar cell) และการจดัซื /อเครื>องจกัร เครื>องมือเครื>องใช้ และอปุกรณ์โรงงาน 

สําหรับสิ /นปี 2565 ที>ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ>มขึ /นจํานวน 93.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที> 
ร้อยละ 35.5 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2564 ซึ>งเป็นผลมาจากการก่อสร้างอาคารผลิต อาคารโกดงัเก็บสินค้า รวมถึงการ
ปรับปรุงพื /นที>โดยรอบโรงงาน  

สนิทรัพย์สทิธิการใช้ 

 สินทรัพย์สิทธิการใช้ของบริษัทฯ ประกอบไปด้วย สิทธิการใช้ที>มาจากสญัญาเช่าของอาคารสํานักงานใหญ่  
พื /นที>โครงการไดนาสตี / อปุกรณ์โรงงาน อปุกรณ์สํานกังาน และยานพาหนะ โดย ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 
2565 สินทรัพย์สิทธิการใช้มีมลูค่าสทุธิเท่ากบั 23.18 ล้านบาท 43.00 ล้านบาท และ 41.92 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
สดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที>ร้อยละ 3.9  ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 3.9 ตามลําดบั ซึ>งการเพิ>มขึ /นในช่วงที>ผ่านมาเป็นผล 
มาจากการทําสญัญาเชา่อาคารสํานกังานฉบบัใหม ่และการเปิดสาขาร้านค้า วินโดว์ เอเชีย  

1.4 สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทนุของบริษัท 

หนี /สนิ 

 ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีหนี /สินรวมเป็นจํานวนทั /งสิ /น 366.76 ล้านบาท 580.82 
ล้านบาท และ 564.07 ล้านบาท ตามลําดับ ทั /งนี / หนี /สินรวมประกอบไปด้วยหนี /สินหมุนเวียนและหนี /สินไม่หมุนเวียน  
โดยในสว่นของหนี /สนิหมนุเวียนมีจํานวน 341.45 ล้านบาท 481.82 ล้านบาท และ 443.04 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งคิดเป็น
สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที>ร้อยละ 57.5 ร้อยละ 50.1 และร้อยละ 41.7 ตามลําดับ โดยมีรายการหลักเป็นเงินกู้ ยืม 
ระยะสั /นจากสถาบนัการเงิน เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที>ถึงกําหนดชําระภายในหนึ>งปี และเจ้าหนี /การค้าและ
เจ้าหนี /อื>น สําหรับหนี /สนิไมห่มนุเวียนมีจํานวน 25.31 ล้านบาท 99.00 ล้านบาท และ 121.03 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
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สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที> ร้อยละ 4.3 ร้อยละ 10.3 และร้อยละ 11.4 ตามลําดับ โดยมีการรายหลักเป็นเงินกู้ ยืม 
ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เจ้าหนี /การค้าและเจ้าหนี /อื>น และหนี /สนิตามสญัญาเชา่ 

เจ้าหนี /การค้าและเจ้าหนี /อื>น 

 เจ้าหนี /การค้าและเจ้าหนี /อื>น ประกอบไปด้วย เจ้าหนี /การค้าบริษัทอื>น เจ้าหนี /การค้าบริษัทที>เกี>ยวข้องกัน  
เจ้าหนี /อื>นบริษัทอื>น เจ้าหนี /อื>นบริษัทที>เกี>ยวข้องกนั ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ประมาณการหนี /สินสําหรับการรับคืนสินค้า และ
หนี /สินที>เกิดจากการจะจ่ายชําระคืนลกูค้า โดย ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีเจ้าหนี /การค้าและ
เจ้าหนี /อื>นเป็นจํานวน 105.05 ล้านบาท 103.82 ล้านบาท และ 118.87 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อ 
สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 17.7 ร้อยละ 10.8 และร้อยละ 11.2 ตามลาํดบั  

เจ้าหนี /การค้า ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 และ ปี 2565 มีจํานวน 39.08 ล้านบาท 36.32 ล้านบาท และ 33.62  
ล้านบาท สําหรับงวดสิ /นปี 2564 เจ้าหนี /การค้าลดลงจํานวน 2.76 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงอยูที่>ร้อยละ 7.1 เมื>อเทียบกบั 
ณ สิ /นปี 2563 ซึ>งมีปัจจยัหลกัมาจากปริมาณการสั>งซื /อและรับเข้าสินค้าลดลงในช่วงสิ /นปี สําหรับงวดสิ /นปี 2565 เจ้าหนี /
การค้าลดลงจํานวน 2.70 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงอยู่ที>ร้อยละ 7.4 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2564 ซึ>งมีปัจจยัหลกัมาจาก 
ปริมาณการสั>งซื /อและรับเข้าสนิค้าลดลงในชว่งสิ /นปี 

ในส่วนของเจ้าหนี /อื>นของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นส่วนลดค่าสินค้ารอคืนให้แก่ลกูค้า โดย ณ สิ /นปี 2563 ปี 2564 
และ ปี 2565 มีจํานวน 65.97 ล้านบาท 67.50 ล้านบาท และ 85.25 ล้านบาท สําหรับงวดสิ /นปี 2564 เจ้าหนี /อื>นเพิ>มขึ /น
จํานวน 1.53 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 2.3 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2563 ซึ>งอยู่ในระดบัที>ใกล้เคียงกันกับ 
ปีก่อนหน้า สาํหรับงวดสิ /นปี 2565 เจ้าหนี /อื>นเพิ>มขึ /นจํานวน 17.75 ล้านบาท คดิเป็นการเพิ>มขึ /นอยูที่>ร้อยละ 26.3 เมื>อเทียบ
กบั ณ สิ /นปี 2564 ซึ>งมีปัจจยัหลกัมาจากการเพิ>มขึ /นของหนี /สินที>เกิดจากการจะจ่ายชําระคืนสว่นลดค่าสินค้าให้แก่ลกูค้า 
(rebate) โดยเพิ>มขึ /นตามการเตมิโตของยอดขายของบริษัทฯ 

 ทั /งนี / บริษัทฯ มีระยะเวลาการชําระหนี /เฉลี>ยอยูที่> 66 วนั 68 วนั และ 62 วนัตามลาํดบั ซึ>งการลดลงของระยะเวลา
การชําระหนี /ของปี 2565 เนื>องมาจากในช่วงปี 2564 และปี 2565 บริษัทฯ ได้ดําเนินการขยายโรงงาน โดยเข้าทําสญัญา
วา่จ้างผู้ รับเหมาก่อสร้างเข้ามารับผิดชอบโครงการดงักลา่ว ซึ>งสญัญาวา่จ้างดงักลา่วกําหนดระยะเวลาการชําระหนี /ไว้อยูที่> 
30 วนั โดยทั>วไปบริษัทฯ ได้รับสนิเชื>อทางการค้าจากเจ้าหนี /การค้าอยูที่>ประมาณ 30 – 90 วนั  

เงินกู้ ยืม 

 ณ วันทีT 31 ธันวาคม 
 2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
รายการหมุนเวียน      
เงินกู้ ยืมระยะสั Aนจากสถาบนัการเงิน  ............................  160.49  295.65  228.87 
เงินกู้ ยืมระยะสั AนจากบคุคลทีIเกีIยวข้องกนั  .....................  60.00  -  - 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ทีIถงึกําหนดชําระภายในหนึIงปี ......................................  

- 
 

48.12 
 

80.52 

รายการไม่หมุนเวียน      
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  ...........................  -  53.21  71.26 

รวมเงนิกู้ยืม ..............................................................  220.49  396.98  380.65 

เงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงิน 

เงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบันทางการเงินของบริษัทฯ อยู่ในรูปของเงินกู้ ยืมทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) และ 
ตั�วสัญญาใช้เงินเป็นสกุลเงินบาท ซึ>งมีกําหนดชําระคืนภายใน 30 – 180 วัน นับจากวันที>ทําสัญญา โดย ณ วันที>  
31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 มีจํานวนเทา่กบั 160.49 ล้านบาท 295.65 ล้านบาท และ 228.87 ล้านบาท ตามลาํดบั 
คดิเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมอยูที่>ร้อยละ 27.0 ร้อยละ 30.7 และร้อยละ 21.6 ตามลาํดบั  
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สําหรับงวดสิ /นปี 2564 เงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงินเพิ>มขึ /นจํานวน 135.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นการ 
เพิ>มขึ /นอยู่ที>ร้อยละ 84.2 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ มีความต้องการใช้เงินทนุหมนุเวียน
เพิ>มขึ /นตามการขยายตวัของยอดขาย และการจดัหาเงินแหลง่เงินทนุเพื>อไปชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากบคุคลที>เกี>ยวข้อง 

สําหรับงวดสิ /นปี 2565 เงินกู้ ยืมระยะสั /นจากสถาบนัการเงินลดลงจํานวน 66.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลง
อยู่ที>ร้อยละ 22.6 เมื>อเทียบกบั ณ สิ /นปี 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการกู้ ยืมทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) ลดลง 
รวมถงึการจา่ยชําระคืนเงินกู้ ยืมทรัสต์รีซีทตามกําหนดชําระ 

เงินกู้ระยะสั /นจากบคุคลที>เกี>ยวข้องกนั 

สําหรับงวดสิ /นปี 2563 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากบคุคลที>เกี>ยวโยงกนั จํานวน 60.00 ล้านบาท เพื>อใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัทฯ สําหรับงวดสิ /นปี 2564 และปี 2565 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากบคุคลที>เกี>ยวข้อง
กนัคงค้างอยู ่เนื>องจากบริษัทฯ ได้ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสั /นจากบคุคลที>เกี>ยวข้องกนัทั /งจํานวนระหวา่งงวดดงักลา่ว 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

สําหรับงวดสิ /นปี 2564 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นจํานวน 101.33 ล้านบาท แบ่งเป็น
สว่นที>ถึงกําหนดชําระภายในหนึ>งปีจํานวน 48.12 ล้านบาท และสว่นที>สทุธิจากสว่นที>ถงึกําหนดชําระภายในหนึ>งปีจํานวน 
53.21 ล้านบาท ซึ>งเงินกู้ ยืมระยะยาวดงักลา่วถกูนําไปใช้ชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบคุคลที>เกี>ยวข้องกนั และติดตั /งระบบไฟฟ้า
จากพลงังานแสงอาทิตย์ (solar cell) 

 สําหรับงวดสิ /นปี 2565 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นจํานวน 151.78 ล้านบาท แบ่งเป็น
สว่นที>ถงึกําหนดชําระภายในหนึ>งปีจํานวน 80.52 ล้านบาท และสว่นที>สทุธิจากสว่นที>ถงึกําหนดชําระภายในหนึ>งปีจํานวน 
71.26 ล้านบาท ซึ>งเงินกู้ ยืมระยะยาวดงักลา่วถกูนําไปใช้ในการก่อสร้างอาคารสํานกังาน และโรงอาหาร อาคารคลงัสนิค้า 
และการลงทนุในบริษัทร่วม 

หนี /สนิตามสญัญาเชา่ 

 หนี /สินตามสัญญาเช่า ณ วันที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 มีจํานวนเท่ากับ 21.30 ล้านบาท 40.93  
ล้านบาท และ 40.25 ล้านบาท ตามลําดับ ประกอบไปด้วยส่วนที>ถึงกําหนดชําระภายในหนึ>งปีอยู่ที> 5.85 ล้านบาท  
8.77 ล้านบาท และ 10.79 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสาเหตกุารเพิ>มขึ /นของหนี /สินตามสญัญาเช่าในช่วงที>ผ่านมาเกิดจาก
การเพิ>มขึ /นของสญัญาเชา่พื /นที>โครงการไดนาสตี / 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

 ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเป็นจํานวน 226.96 ล้านบาท 381.00 
ล้านบาท และ 497.42 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ>งประกอบไปด้วยกําไรสะสมจํานวน 146.81 ล้านบาท 88.35 ล้านบาท และ 
159.15 ล้านบาท ตามลําดับ และทุนจดทะเบียนที>ชําระแล้วจํานวน 75.00 ล้านบาท 280.00 ล้านบาท และ 321.90  
ล้านบาท ตามลาํดบั  

 ณ วันที> 31 ธันวาคม 2564 ส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวมเพิ>มขึ /นจํานวน 154.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /น 
ร้อยละ 67.9 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2563 ซึ>งเป็นผลมาจากการที>บริษัทฯ มีกําไรสําหรับงวดเพิ>มขึ /น และในปีดังกล่าว 
ที>ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้น ครั /งที> 1/2564 เมื>อวนัที> 25 พฤศจิกายน 2564 ได้มีมติอนุมัติเพิ>มทุนเรือนหุ้นจดทะเบียนของ
บริษัทฯ จํานวน 205.00 ล้านบาท จากเดิม 75.00 ล้านบาท มาเป็น 280.00 ล้านบาท โดยมีมูลค่าที>ตราไว้หุ้ นละ  
100.00 บาท และที>ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 7/2564 เมื>อวนัที> 29 พฤศจิกายน 2564 ได้มีมติอนุมตัิการจ่าย 
เงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดําเนินงานปี 2564 และกําไรสะสม ในอัตราหุ้นละ 200.00 บาท สําหรับหุ้นจํานวน 
750,000 หุ้น รวมเป็นเงินจํานวน 150.00 ล้านบาท  

ณ วันที> 31 ธันวาคม 2565 ส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวมเพิ>มขึ /นจํานวน 116.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ>มขึ /น 
ร้อยละ 30.6 เมื>อเทียบกับ ณ สิ /นปี 2564 ซึ>งเป็นผลมาจากการที>บริษัทฯ มีกําไรสําหรับงวดเพิ>มขึ /น และในปีดังกล่าว 
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ที>ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้น ครั /งที> 1/2565 เมื>อวนัที> 7 มีนาคม 2565 ได้มีมติอนุมัติการเพิ>มทุนจดทะเบียนจํานวน 41.90  
ล้านบาท จากทนุจดทะเบียน 280.00 ล้านบาท รวมเป็นทนุจดทะเบียน 321.90 ล้านบาท เพื>อเป็นการเตรียมความพร้อม
ก่อนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

รายจา่ยลงทนุ 

 สําหรับปีสิ /นสุดวันที>  31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 
เป็นจํานวน 84.75 ล้านบาท 190.60 ล้านบาท และ 119.10 ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับในปี 2564 กระแสเงินสดใช้ไปใน
กิจกรรมลงทนุสว่นใหญ่เป็นไปเพื>อการซื /อที>ดิน เพื>อรองรับการขยายพื /นที>การผลติและจดัเก็บสนิค้าในอนาคต การก่อสร้าง
อาคารสํานักงานและโรงอาหาร และการติดตั /งระบบไฟฟ้าจากพลังานแสงอาทิตย์ (solar cell)  เป็นจํานวน 133.47  
ล้านบาท และอีกส่วนหนึ>งเป็นการชําระค่าหุ้นล่วงหน้าสําหรับการเข้าลงทุนใน บริษัท เคหะสขุประชา จํากัด (มหาชน)  
เป็นจํานวน 55.00 ล้านบาท สําหรับในปี 2565 กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุสว่นใหญ่ยงัเป็นไปเพื>อการซื /อที>ดิน อาคาร
และอุปกรณ์สําหรับรองรับการก่อสร้างอาคารผลิต อาคารโกดังเก็บสินค้า รวมถึงการปรับปรุงพื /นที>โดยรอบโครงการ 
เป็นจํานวน 118.31 ล้านบาท  

ความสามารถในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ>มเติม ความสามารถในการชําระหนี / และการปฏิบัติตามเงื>อนไข 
 การกู้ ยืม (covenant) 

 สําหรับปีสิ /นสุดวนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี /สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นอยู่ที> 
1.62 เท่า 1.52 เท่า และ 1.13 เท่า ตามลําดบั และบริษัทฯ มีอตัราส่วนหนี /สินที>มีภาระดอกเบี /ยต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นอยู่ที> 
1.07 เท่า 1.15 เท่า และ 0.85 เท่า ตามลําดับ โดยหนี /สินที>มีภาระดอกเบี /ยของบริษัทฯ ประกอบด้วย เงินกู้ ยืมจาก 
สถาบนัการเงิน เงินกู้ ยืมจากบคุคลที>เกี>ยวข้องกนั และหนี /สนิตามสญัญาเช่า ซึ>งในปี 2563 ปี 2564 และ ปี 2565 มีจํานวน 
241.79 ล้านบาท 437.91 ล้านบาท และ 420.90 ล้านบาท ตามลาํดบั 

เมื>อวันที>  27 กันยายน 2564 บริษัทฯ ตกลงทําสัญญากู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินแห่งหนึ>งมูลค่า  
90.00 ล้านบาท โดยสญัญาดงักล่าวกําหนดเงื>อนไขให้บริษัทฯ ต้องดํารงอตัราส่วนทางการเงินที>สําคญั ซึ>งประกอบด้วย 
อตัราสว่นหนี /สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น และอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี / ให้อยูใ่นระดบัที>ระบไุว้ในสญัญา  

สําหรับสิ /นงวดปี 2565 สิ /นสุด ณ วันที> 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีวงเงินกู้ ยืมกับสถาบันการเงินสองแห่ง 
 โดย ณ สิ /นงวดดังกล่าว บริษัทฯ เงินกู้ ยืมระยะสั /นและยะยาวจากสถาบันการเงินทั /งหมดเป็นจํานวนทั /งสิ /น 380.65  
ล้านบาท ซึ>งในการกู้ ยืมดงักล่าว บริษัทฯ ได้นําที>ดินและโรงงานบางส่วนไปวางเป็นหลกัประกนั ทั /งนี / เงินกู้ ยืมระยะยาว
จากสถาบนัการเงินสิ /นงวดปี 2565 ลดลงจากปีก่อนหน้าจํานวน 16.33 ล้านบาท เนื>องจากบริษัทฯ ได้ชําระคืนเงินกู้ ยืม
บางส่วน ส่งผลให้อตัราส่วนหนี /สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นและอตัราส่วนหนี /สินที>มีภาระดอกเบี /ยต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นปรับตวั 
ดีขึ /น โดยบริษัทฯ ยงัสามารถดํารงอตัราสว่นทางการเงินที>สาํคญัภายใต้เงื>อนไขที>สถาบนัการเงินกําหนดได้ 

 

ความเพียงพอของสภาพคลอ่ง 

 ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ อยู่ที> 1.18 เท่า 1.20 เท่า และ 
1.34 เท่า ตามลําดบั โดยสภาพคล่องของบริษัทฯ อยู่ในระดบัใกล้เคียงกันในช่วง 3 ปีที>ผ่านมา เนื>องมาจากสินทรัพย์
หมนุเวียนและหนี /สินหมนุเวียนเติบโตไปในทิศทางที>สอดคล้องกนั ทั /งนี / เมื>อพิจารณาอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วของ
บริษัทฯ จะอยู่ที> 0.61 เท่า 0.37 เท่า และ 0.67 เท่า ตามลําดบั โดยสําหรับสิ /นงวดปี 2564 อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว
ลดลงจากงวดก่อนหน้า เนื>องมาจากบริษัทฯ มีการสั>งซื /อวตัถดุิบเส้นอลมูิเนียมเพิ>มขึ /นอย่างมีนยัสําคญั ซึ>งเป็นผลสืบเนื>อง
จากการขนส่งวตัถดุิบล่าช้าจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 อย่างไรก็ดี สําหรับสิ /นงวดปี 2565 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วของบริษัทฯ ปรับตวัเพิ>มขึ /นจากปีก่อนหน้า เนื>องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
ปรับตวัสงูขึ /น 
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ภาระผกูพนั 

ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2565 บริษัทฯ มีภาระผกูผนัดงัตอ่ไปนี /  

 
รวมทั Yงสิ Yน 

 ณ วันทีT 31 ธันวาคม 2565 
ภาระข้อผูกพนั  ระยะเวลาการชาํระ (ล้านบาท) 

  ภายใน 1 ปี  เกนิ 1 ปี ถงึ 5 ปี  เกนิ 5 ปี 

หนังสือคํ Yาประกันธนาคารและตราสารเครดติ        
ตราสารเครดติเกีIยวกบัสญัญาทางธรุกิจ 
และซื Aอวตัถดุบิ 35.82 

 
35.82 

 
- 

 
- 

ภาระผูกพนัตามสัญญาเช่า        
สญัญาเชา่พื AนทีIโครงการทีIเป็นสญัญาระยะสั Aนและ 
ไมไ่ด้รับรู้เป็นหนี Aสนิสญัญาเชา่ และสญัญาบริการอืIนๆ 2.04 

 
2.02 

 
0.02 

 
- 

ภาระผูกพนัรายจ่ายฝ่ายทนุ        
ออกแบบและก่อสร้างอาคาร 5.11  5.11  -  - 
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2. ปัจจยัหรือเหตุการณ์ทีEอาจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือผลการดาํเนินงาน	

1) การร่วมลงทนุในโครงการเคหะสุขประชา 

สบืเนื>องจากที>ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั /งที> 7/2564 เมื>อวนัที> 29 พฤศจิกายน 2564 ได้มีมตอินมุตักิารร่วม
ลงทนุในบริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ซึ>งเป็นการร่วมทนุระหว่างการเคหะแห่งชาติกบัภาคเอกชนเพื>อพฒันา 
ที>อยู่อาศยัให้แก่ผู้ มีรายได้น้อยในพื /นที>กรุงเทพมหานครและส่วนภูมิภาค โดยมีมลูค่าการลงทุนเท่ากับ 55.00 ล้านบาท  
ซึ>งคิดเป็นร้อยละ 11.0 ของทุนจดทะเบียนของเคหะสุขประชา ภายหลังจากที>ผู้ ร่วมทุนทุกรายชําระเงินค่าหุ้ นเป็น 
ที>เรียบร้อยแล้ว บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ได้จดทะเบียนจดัตั /งเป็นนิติบคุคลกบักระทรวงพาณิชย์ เมื>อวนัที> 
21 มีนาคม 2565 ที>ผ่านมา ทั /งนี / แม้บริษัทฯ มีความตั /งใจที>จะถือหุ้นในเคหะสขุประชาในระยะยาว และมีการสง่กรรมการ
ของบริษัทฯ เข้าไปดํารงตําแหน่งในบริษัทดงักล่าว 1 ท่าน จากกรรมบริษัททั /งหมด 12 ท่าน โดยบริษัท เคหะสขุประชา 
จํากัด (มหาชน) ถือเป็นบริษัทร่วมและเป็นกิจการที>บริษัทมีอิทธิผลอย่างเป็นสาระสําคญัแต่ไม่ถึงกับมีอํานาจควบคุม 
บริษัทฯ ใช้วิธีสว่นได้เสยีในการแสดงในงบการเงินที>แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี 

สําหรับปี 2565 บริษัท เคหะสขุประชา จํากดั (มหาชน) ขาดทนุจากการดําเนินงานเป็นจํานวน 81.79 ล้านบาท 
สง่ผลให้บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ผลขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 9.00 ล้านบาท ทั /งนี / ในกรณีที>สว่นแบง่ขาดทนุ
ของบริษัทฯ ในบริษัทร่วมมีมูลค่าเท่ากับหรือเกินกว่ามูลค่าส่วนได้เสียของบริษัทในบริษัทร่วมนั /น บริษัทฯ จะไม่รับรู้ 
ส่วนแบ่งขาดทนุที>เกินกว่าส่วนได้เสียในบริษัทร่วมนั /น เว้นแต่บริษัทฯ มีภาระผกูพนัหรือได้จ่ายเงินเพื>อชําระภาระผกูพนั
แทนบริษัทร่วม 

 อยา่งไรก็ดี ในกรณีที>ผลการดําเนินงานของโครงการเคหะสขุประชาเป็นไปในทิศทางที>ดี มีผู้ ให้ความสนใจในการ
จับจองเป็นเจ้าของที>พกัอาศยัภายในโครงการเป็นจํานวนมาก จนทําให้โครงการดงักล่าวสามารถสร้างกําไรได้ ตามที> 
ทกุฝ่ายคาดการณ์ไว้ บริษัทฯ ในฐานะผู้ ร่วมทนุของเคหะสขุประชาจะได้รับผลตอบแทนในรูปแบบของเงินปันผล 

2) การปรับตวัเพิEมขึน̂ของต้นทนุจากปัญหาความขัดแย้งระหว่างประเทศและอัตราเงนิเฟ้อ 

 ในไตรมาสแรกของปี 2565 สถานการณ์ความขดัแย้งระหวา่งสหพนัธรัฐรัสเซียกบัประเทศยเูครนทวีความรุนแรง
เพิ>มขึ /น รัฐบาลหลายประเทศได้ออกมาตรการควํ>าบาตรทางเศรษฐกิจต่อรัสเซีย อาทิ การยกเลิกการเข้าทําธุรกรรมทาง 
การเงินกับรัสเซีย การควบคุมการส่งออกสินค้าบางประเภทไปยังรัสเซีย และการสกัดกั /นการเข้าถึงทุนสํารองของ 
ธนาคารกลางของรัสเซีย ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้อที>ปรับตวัสงูขึ /น จากเหตกุารณ์ดงักล่าวส่งผลให้ราคาพลงังานทั>วโลก
ปรับตวัสงูขึ /นอย่างมีนยัสําคญั ทําให้ผู้ประกอบการในหลายภาคอตุสาหกรรมเผชิญกบัสถานการณ์การการเพิ>มขึ /นของ
ต้นทนุ อนัเป็นผลให้ราคาสินค้าหลายรายการในตลาดโลกปรับตวัสงูขึ /นเพื>อให้สอดคล้องกบัปัจจยัดงักล่าว ซึ>งท้ายที>สดุ
อาจสง่ผลต่อราคาวตัถดุิบและต้นทนุในการผลิตของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญัได้ โดยที>บริษัทฯ อาจไม่สามารถผลกัภาระ
ให้แก่ผู้บริโภคด้วยการปรับราคาขายของสินค้าได้ในระยะเวลาอนัสั /น หรือไม่สามารถเพิ>มราคาขายของสินค้าเพื>อชดเชย
ต้นทนุที>เพิ>มขึ /นได้ทั /งหมด จงึอาจสง่ผลกระทบตอ่ความสามารถในการแขง่ขนัและระดบัการทํากําไรของบริษัทฯ  

 ทั /งนี / ในปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 บริษัทฯ มีสดัสว่นต้นทนุค่าวตัถดุิบต่อต้นทนุรวมอยู่ที>ร้อยละ 72.7 ร้อยละ 
78.6 และร้อยละ 76.7 ตามลําดบั และมีสดัส่วนต้นทุนอื>นอยู่ที>ร้อยละ 27.3 ร้อยละ 21.4 และร้อยละ 23.3 ตามลําดบั  
ซึ>งจะเห็นได้ว่าต้นทนุเกินกว่าร้อยละ 70.0 เป็นต้นทนุวตัถดุิบ โดยบริษัทฯ ได้บริหารจดัการการเพิ>มขึ /นของต้นทนุดงักลา่ว
ด้วยการให้ฝ่ายจัดซื /อติดตามการเปลี>ยนแปลงของภาวะตลาดและทิศทางความเคลื>อนไหวของแนวโน้มราคาวตัถุดิบ 
อยา่งใกล้ชิด เพื>อดําเนินการจดัซื /อและตกลงราคาลว่งหน้าในระยะเวลาและระดบัราคาที>เหมาะสม อีกทั /ง บริษัทฯ ได้ลงทนุ
ในโครงการผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ด้วยการติดตั /งแผงโซลาร์เซลล์บนหลงัคา (Solar Rooftop) ของ
อาคารโรงงานของบริษัทฯ ที>ตั /งอยูที่>จงัหวดักาญจนบรีุ โดยมีกําลงัการผลติรวมอยูที่> 678 กิโลวตัต์ ซึ>งกระแสไฟฟา้ที>ผลติได้
ทั /งหมดถกูนําไปใช้ภายในโรงงานของบริษัทฯ การดําเนินการดงักลา่วชว่ยให้บริษัทฯ สามารถบริหารจดัการต้นทนุพลงังาน
ให้มีเสถียรภาพได้ในระดบัหนึ>ง บริษัทฯ เชื>อวา่แนวทางปฏิบตัิเหลา่นี /จะช่วยลดผลกระทบที>อาจเกิดขึ /นจากการเพิ>มขึ /นของ
ต้นทนุที>เป็นผลสบืเนื>องจากปัญหาความขดัแย้งระหวา่งประเทศได้ในระดบัหนึ>ง 
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3) สภาพคล่องทางการเงนิของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนหลักจากการกู้ ยืมเงินจากสถาบันการเงินภายในประเทศ ทั /งในรูปแบบของเงินกู้ ยืม 
ระยะสั /นและเงินกู้ ยืมระยะยาว และการออกหุ้นสามญัเพิ>มทนุ เพื>อนําไปใช้เป็นกระแสเงินสดหมนุเวียนในการดําเนินงาน
และใช้ในการลงทุนเพื>อขยายกิจการสําหรับรองรับการเติบโตของยอดขาย ดังจะเห็นได้จากงวดปีบัญชีสิ /นสุดวันที>  
31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานเป็นจํานวน 73.77 ล้านบาท (55.24) 
ล้านบาท และ 171.10 ล้านบาท ตามลําดับ และได้ใช้จ่ายไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจํานวน 84.75 ล้านบาท 190.60  
ล้านบาท และ 119.09 ล้านบาท ผลจากความต้องการเงินทนุที>เพิ>มขึ /นและการจดัหาเงินทนุบางส่วนจากการกู้ ยืมเงินกบั
สถาบนัการเงิน ทําให้บริษัทฯ จําเป็นต้องรักษาสภาพคลอ่งให้เพียงพอสําหรับใช้ในการดําเนินกิจการและชําระคืนเงินกู้ ยืม
ดงักลา่ว 

 ทั /งนี / ณ สิ /นปี 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ อยู่ที> 1.18 เท่า 1.20 เท่า และ 
1.34 เท่า ตามลําดับ ในขณะที>อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วของบริษัทฯ อยู่ที>  0.61 เท่า 0.37 เท่า และ 0.63 เท่า 
ตามลําดบั ซึ>งจะเห็นได้ว่าในปี 2565 สภาพคล่องหมนุเร็วของบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัสําคญัจากการที>ต้องสั>งวตัถุดิบ
เพิ>มเติม เพื>อทดแทนวตัถดุิบที>จดัสง่ได้ลา่ช้าเนื>องจากผลกระทบของสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 
ดงันั /น ในอนาคตหากการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตอย่างรวดเร็วจนไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทนุได้ทนัเพื>อรองรับ
เหตกุารณ์ดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่สภาพคลอ่งของบริษัทฯ ได้ อยา่งไรก็ดี ในปี 2565 บริษัทฯ มุง่เน้นในการ
บริหารจัดการวตัถุดิบอย่างมีประสิทธิภาพมากยิ>งขึ /น ประกอบกับผลการดําเนินงานที>มียอดขายเติบโตอย่างต่อเนื>อง  
สง่ผลให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากการดําเนินงานกลบัมาเป็นบวก อีกทั /ง ในปี 2566 บริษัทฯ มีแผนการเสนอ
ขายหุ้นที>ออกใหมต่อ่ประชาชนครั /งแรก (Initial Public Offering) จะทําให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงิน
เข้ามาเพิ>ม ซึ>งจะช่วยเสริมสภาพคล่องและความคล่องตัวในการดําเนินงานมากยิ>งขึ /น รวมทั /งเพิ>มความแข็งแกร่งให้
โครงสร้างทนุของบริษัทฯ เพื>อความได้เปรียบในการแขง่ขนัในอนาคต 

4) การแพร่ระบาดของเชือ̂ไวรัส COVID-19     

นบัตั /งแต่ที>การแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 เกิดขึ /นในไตรมาส 4 ของปี 2562 และได้ทวีความรุนแรงขึ /น
และส่งผลกระทบในวงกว้างในปี 2563 เป็นต้นมา ทําให้ทุกประเทศออกมาตรการอย่างเข้มข้นเพื>อควบคมุสถานการณ์
ดงักล่าว ซึ>งรวมถึงประเทศไทยเองที>ได้ประกาศใช้นโยบายต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการจํากัดการเดินทาง การห้ามออกนอก
เคหสถานในยามวิกาล (Curfews) การปิดกิจการชั>วคราว การห้ามการรวมกลุม่ และการห้ามจดักิจกรรม สิ>งเหลา่นี /ทําให้
เกิดการถดถอยของภาวะเศรษฐกิจ ตลาดการเงินและตลาดทนุเกิดความผนัผวน อตัราการว่างงานพุ่งสงูขึ /น กําลงัซื /อของ
ผู้บริโภคลดลง สง่ผลให้ภาคธุรกิจและการลงทนุหยดุชะงกัหรือชะลอตวัลง ซึ>งในช่วงเวลาบริษัทฯ ได้เผชิญกบัความลา่ช้า
ของการจัดส่งวัตถุดิบจากต่างประเทศ การส่งมอบสินค้าให้แก่ลูกค้าในบางพื /นที>ต้องอาศัยระยะเลาเพิ>มขึ /น และ 
การดําเนินงานของบริษัทฯ ต้องมีขั /นตอนการปฏิบตัิงานเพิ>มขึ /นเพื>อลดความเสี>ยงจากเหตุการณ์ดงักล่าว อย่างไรก็ดี 
ภายหลงัจากที>สถานการณ์คลี>คลายลงกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั /งในประเทศและตา่งประเทศก็เริ>มฟื/นตวัขึ /นอย่างช้าๆ และ
ส่งผลให้ยอดขายของบริษัทฯ ขยายตวัขึ /นอย่างต่อเนื>อง ในขณะที>ค่าใช้จ่ายที>เกิดขึ /นเพื>อรองรับการปฏิบตัิตามมาตรการ 
ในการควบคมุการแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 มีสดัส่วนค่อนข้างตํ>าเพียงแค่ร้อยละ 0.2 เมื>อเทียบกบัรายได้ของ
บริษัทฯ จงึอาจกลา่วได้วา่การประกอบธรุกิจของบริษัทฯ โดยภาพรวมไมไ่ด้รับผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญั 

ทั /งนี / ภายหลงัจากที>ประชากรสว่นใหญ่ในแต่ละประเทศได้รับวคัซีน ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส 
COVID-19 ก็ลดลงอยา่งตอ่เนื>อง ดงัจะเห็นได้จากการที>ผู้ ที>ติดเชื /อมีอาการรุนแรงน้อยลง รัฐบาลหลายประเทศได้ประกาศ
ให้เชื /อไวรัส COVID-19 เป็นโรคประจําถิ>น การเดินทางข้ามประเทศสามารถทําได้โดยมีข้อจํากดัน้อยลง ระดบัการดําเนิน
กิจกรรมทางธุรกิจและทางสงัคมเข้าใกล้ช่วงสถานการณ์ปกติมากขึ /น ดงันั /น บริษัทฯ จึงประเมินว่า สถานการณ์การแพร่
ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 ในอนาคตอนัใกล้จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั อย่างไรก็ดี 
หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื /อไวรัส COVID-19 เปลี>ยนไปในทิศทางที>สร้างความเสียหายให้แก่เศรษฐกิจและ
สงัคมในระดบัที>รุนแรงขึ /นกว่าในช่วงเวลาก่อนหน้า หรือยืดเยื /อยาวนานต่อไปในอนาคตกว่าที>ทกุฝ่ายคาดการณ์ไว้ หรือ 
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ไม่สามารถควบคุมความเสียหายที>เกิดกับสุขภาพและชีวิตของประชาชนได้ ย่อมส่งผลต่อการประกอบธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน และฐานะการเงิน อยา่งมีนยัสาํคญั  
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3.	ข้อมูลจากงบการเงนิและอัตราส่วนทางการเงนิทีEสาํคัญ 

3.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี 

รายงานของผู้สอบบญัชีจากงบการเงินของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ /นสดุ ณ วนัที> |� ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 
สามารถสรุปได้ดงันี / 

ประจาํปี/งวด ผู้สอบบญัชี สรุปรายงานการตรวจสอบ 

ปี 2563 คณุนภนชุ อภิชาตเสถียร 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 5266 จาก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส 
จํากัด สอบบญัชี จํากัด ซึIงเป็นผู้ สอบบญัชีทีI
ได้รับความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ผู้ สอบบัญชีให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน
ของบริษัทฯ ณ วันทีI 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 และผลการ
ดําเนินงาน รวมถึงกระแสเงินสดสําหรับปีสิ Aนสดุวนัเดียวกนั 
โดยถูกต้องตามทีIควรในสาระสําคัญ ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

ปี 2564 คณุนภนชุ อภิชาตเสถียร 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 5266 จาก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส 
จํากัด สอบบญัชี จํากัด ซึIงเป็นผู้ สอบบญัชีทีI
ได้รับความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ผู้ สอบบัญชีให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน 

ของบริษัทฯ ณ วันทีI 31 ธันวาคม พ.ศ. 2564 และผลการ
ดําเนินงาน รวมถึงกระแสเงินสดสําหรับปีสิ Aนสดุวนัเดียวกนั 
โดยถูกต้องตามทีIควรในสาระสําคัญ ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

ปี 2565 คณุนภนชุ อภิชาตเสถียร 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 5266 จาก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส 
จํากัด สอบบญัชี จํากัด ซึIงเป็นผู้ สอบบญัชีทีI
ได้รับความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ผู้ สอบบัญชีให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน 

ของบริษัทฯ ณ วันทีI 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 และผลการ
ดําเนินงาน รวมถึงกระแสเงินสดสําหรับปีสิ Aนสดุวนัเดียวกนั 
โดยถูกต้องตามทีIควรในสาระสําคัญ ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
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3.2 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 ตารางตอ่ไปนี /แสดงถงึงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 
2565 

 ณ วันทีW 31 ธันวาคม 

 2563 2564 2565 

 (ลา้นบาท) 
สนิทรัพย์    

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด .............................................  40.68 19.28 87.06 
สนิทรัพย์อนพุนัธ์ทางการเงิน ......................................................  0.03 - - 
ลกูหนี Yการค้าและลกูหนี YอืSน - สทุธิ ...............................................  168.57 160.87 191.13 
สนิค้าคงเหลอื - สทุธิ .................................................................  193.64 396.83 313.76 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอืSน ...............................................................  0.31 3.35 2.42 
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน .........................................................  403.23 580.33 594.37 
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้น ...............................................................  - 55.00 - 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม ...............................................................  - - 46.00 
ทีSดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ ..................................................  139.64 262.02 355.14 
สนิทรัพย์สทิธิการใช้ - สทุธิ ........................................................  23.18 43.00 41.92 
สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ .........................................................  5.16 5.51 5.19 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี - สทุธิ ........................................  10.30 12.63 15.86 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืSน ...........................................................  12.21 3.33 3.01 
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน .....................................................  190.49 381.49 467.12 

รวมสนิทรัพย์ ..........................................................................  593.72 961.82 1,061.49 
    

หนี Tสนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น    
หนี Tสิน    

เงินกู้ ยืมระยะสั Yนจากสถาบนัการเงิน ...........................................  160.49 295.65 228.87 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินทีSถงึกําหนดชําระภายในหนึSงปี  - 48.12 80.52 
เจ้าหนี Yการค้าและเจ้าหนี YอืSน .......................................................  105.05 103.82 118.87 

เงินกู้ ยืมระยะสั YนจากบคุคลทีSเกีSยวข้องกนั ...................................  60.00 - - 
หนี Yสนิอนพุนัธ์ทางการเงิน ..........................................................  2.45 - 0.04 

หนี Yสนิตามสญัญาเชา่ทีSถงึกําหนดชําระภายในหนึSงปี   .................  5.85 8.77 10.79 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย ...................................................................  4.56 18.55 - 
หนี YสนิหมนุเวียนอืSน ...................................................................  3.05 6.92 3.95 
รวมหนี Tสนิหมุนเวียน  .............................................................  341.45 481.83 443.04 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  ........................................  - 53.21 71.26 
หนี Yสนิตามสญัญาเชา่  ...............................................................  15.45 32.16 29.46 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  .............................................  9.28 11.77 14.20 
หนี Yสนิไมห่มนุเวียนอืSน  ..............................................................  0.58 1.85 6.11 
รวมหนี Tสนิไม่หมุนเวียน ..........................................................  25.31 98.99 121.03 

รวมหนี Tสนิ ..............................................................................  366.76 580.82 564.07 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น    
ทนุเรือนหุ้น    

 ทนุจดทะเบียน ......................................................................  75.00 280.00 444.00 

 ทนุทีSออกและชําระแล้ว ..........................................................  75.00 280.00 321.90 
กําไรสะสม    
 จดัสรรแล้ว    



     
 

 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้า 20 

บริษัท วนิโดว์ เอเชีย จาํกัด (มหาชน) 
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 ณ วันทีW 31 ธันวาคม 

 2563 2564 2565 

 (ลา้นบาท) 

  ทนุสาํรองตามกฎหมาย ......................................................  5.15 12.65 16.37 
 ยงัไมไ่ด้จดัสรร  .....................................................................  146.81 88.35 159.15 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น ..............................................................  226.96 381.00 497.42 

รวมหนี Tสนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น .............................................  593.72 961.82 1,061.49 

3.3 งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

 ตารางต่อไปนี /แสดงถึงงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ สําหรับปีสิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 
และ 2565 

 สาํหรับปีสิ YนสุดวันทีT 31 ธันวาคม 

 2563 2564 2565 

 (ลา้นบาท) 

รายได้จากการขาย  732.35 810.46 897.15 

ต้นทนุขาย (512.02) (563.09) (657.48) 

กาํไรขั Yนต้น 220.33 247.37 239.67 

รายได้อืIน 15.15 25.05 16.20 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 235.48 272.42 255.87 

คา่ใช้จา่ยในการขาย (94.77) (104.87) (110.26) 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (44.23) (48.92) (49.30) 

กําไรอืIน - สทุธิ 0.57 14.32 6.96 

ต้นทนุทางการเงิน (6.92) (9.50) (10.83) 

สว่นแบง่กําไรขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีสว่นได้เสยี - - (9.00) 

รวมค่าใช้จ่าย (145.35) (148.97) (172.43) 

กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 90.13 123.45 83.44 

ภาษีเงินได้ (17.03) (24.17) (8.92) 

กาํไรสาํหรับงวด 73.10 99.28 74.52 

3.4 งบกระแสเงนิสด 

ตารางตอ่ไปนี /แสดงถงึงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 
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สาํหรับปีสิ Yนสุด  
วันทีT 31 ธันวาคม 

 2563 2564 5256  

 (ลา้นบาท) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 90.13 123.45 83.44 
คา่เสืIอมราคา 22.44 28.77 39.33 
คา่ตดัจําหนา่ย 0.58 0.67 0.75 
ผลขาดทนุด้านเครดติทีIคาดวา่จะเกิดขึ Aน 0.05 0.48 0.61 
กําไรจากการยกเลกิสญัญาเชา่ - (0.02) - 
ขาดทนุจากการตดัจําหนา่ยอปุกรณ์ 0.89 0.40 - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 3.58 4.45 4.79 
ต้นทนุทางการเงิน 6.92 9.50 10.83 
สว่นแบง่ขาดทนุของบริษัทร่วมตามวิธีสว่นได้เสยี - - 9.00 
(กลบัรายการ) คา่เผืIอการลดมลูคา่ในสนิค้าคงเหลอื (15.08) 0.51 6.23 
(กําไร) จากอตัราแลกเปลีIยนทีIยงัไมเ่กิดขึ Aน (0.07) (0.00) (0.01) 

การเปลีIยนแปลงในเงินทนุหมนุเวียน    
ลกูหนี Aการค้าและลกูหนี AอืIน (46.48) 7.22 (30.87) 
สนิค้าคงเหลือ 15.27 (203.71) 76.84 
ขาดทนุ (กําไร) จากมลูคา่ยตุธิรรมของอนพุนัธ์ทางการเงิน 2.12 (2.42) 0.04 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอืIน 0.09 (2.98) 2.38 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืIน 0.29 (1.53) 0.33 
เจ้าหนี Aการค้าและเจ้าหนี AอืIน 28.76 (0.91) 11.45 
หนี AสนิหมนุเวียนอืIน 1.27 3.87 (2.97) 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานจา่ย (1.68) (2.19) (2.36) 
หนี Aสนิไมห่มนุเวียนอืIน (1.97) 1.27 4.26 

เงินสด (ใช้ไปใน) ได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 107.11 (33.17) 214.07 
จา่ยดอกเบี Aย (6.94) (9.50) (10.81) 
จา่ยภาษีเงินได้ (26.40) (12.58) (32.15) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมการดาํเนินงาน  73.77 (55.25) 171.11 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ    

เงินสดจา่ยสาํหรับเงินจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้น - (55.00) - 
เงินสดจา่ยเพืIอซื AอทีIดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (72.68) (133.47) (118.31) 
เงินสดจา่ยมดัจําเพืIอซื AอทีIดนิ (10.41) - - 
เงินสดจา่ยเพืIอซื Aอสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.91) (1.02) (0.40) 
เงินสดจา่ยสาํหรับสนิทรัพย์สทิธิการใช้ (0.75) (1.10) (0.39) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (84.75) (190.59) (119.10) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    

เงินสดรับจากการออกหุ้นเพิIมทนุ - 205.00 41.90 
เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสั Aนจากสถาบนัการเงิน 304.80 752.59 544.18 
เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ ยืมระยะสั Aนจากสถาบนัการเงิน (254.09) (617.42) (610.96) 
เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 101.59 118.36 
เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - (0.26) (67.92) 
เงินสดรับเงินกู้ ยืมจากบคุคลทีIเกีIยวข้องกนั - 30.00 130.00 
เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ ยืมจากบคุคลทีIเกีIยวข้องกนั (40.00) (90.00) (130.00) 
เงินสดจา่ยคืนเงินต้นตามสญัญาเชา่ (5.69) (7.06) (9.79) 
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สาํหรับปีสิ Yนสุด  
วันทีT 31 ธันวาคม 

 2563 2564 5256  

 (ลา้นบาท) 
เงินปันผลจา่ย (16.19) (150.00) - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมการจดัหาเงนิ  (11.17) 224.44 15.77 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิIมขึ Aน (ลดลง) สทุธิ (22.15) (21.40) 67.78 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัเริIมต้นปี 62.83 40.68 19.28 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิ Yนปี 40.68 19.28 87.06 
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3.5 อัตราส่วนทีEสาํคัญทางการเงนิ 

ตารางต่อไปนี /แสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ สําหรับปีสิ /นสดุ ณ วนัที> 31 ธันวาคม 2563 2564 และ 
2565 

 
ข้อมูล ณ / สาํหรับปีสิ Yนสุด  

วันทีT 31 ธันวาคม 

 3256   2564  2565 

 แสดงเป็นร้อยละเว้นแต่จะระบุไว้เป็นอย่างอืTน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง(1) (เทา่)   ...................................  1.18  1.20  1.34 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว(2) (เทา่)   .......................  0.61  0.37  0.63 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด(3) (เทา่)  ................  0.19  n/a  0.29 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Aการค้า(4) (เทา่)  ...................  5.04  4.92  5.10 

ระยะเวลาเก็บหนี AเฉลีIย(5) (วนั)  ....................................  72  74  72 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าสาํเร็จรูปเฉลีIย (6) (เทา่)  ........  6.74  6.24  6.55 

ระยะเวลาขายสนิค้าสาํเร็จรูปเฉลีIย (7) (วนั)  .................  54  59  56 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื(8) (เทา่)  ..................  2.64  1.91  1.85 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีIย(9) (วนั)  ...............................  138  191  197 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี A (10) (เทา่)  ..........................  5.54  5.39  5.91 

ระยะเวลาชําระหนี A (11) (วนั)  .......................................  66  68  62 

วงจรเงินสด (Cash cycle)(12) (วนั)  .............................  145  198  207 

      

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร      

อตัรากําไรขั Aนต้น(13) (ร้อยละ) ......................................  30.1  30.5  26.7 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน(14) (ร้อยละ) ...................  11.1  11.5  8.9 

อตัราสว่นรายได้อืIนตอ่รายได้รวม(15) (ร้อยละ) ..............  2.1  4.7  2.5 

อตัราสว่นกระแสเงินสดตอ่การทํากําไร(16) (ร้อยละ) .......  0.91  n/a  2.14 

อตัราสว่นกําไรสทุธิ(17) (ร้อยละ) ..................................  9.8  11.9  8.2 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น(18) (ร้อยละ) .........................  36.8  32.7  17.0 

      

อัตราส่วนประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน      

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (19) (ร้อยละ) ..................  13.4  12.8  7.4 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร(20) (ร้อยละ) .........  84.8  63.8  36.9 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (21) (เทา่) ..........................  1.37  1.07  0.90 

      

      

      

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ      
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ข้อมูล ณ / สาํหรับปีสิ Yนสุด  

วันทีT 31 ธันวาคม 

 3256   2564  2565 

 แสดงเป็นร้อยละเว้นแต่จะระบุไว้เป็นอย่างอืTน 

อตัราสว่นหนี Aสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(22) (เทา่)   .............  1.62  1.52  1.13 
อตัราสว่นหนี AสนิทีIมีภาระดอกเบี Aยตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม(23) (เทา่)   1.07  1.15  0.85 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี Aย (24) (เทา่)   17.36  17.10  12.41 
หนี AสนิทีIมีภาระดอกเบี Aยตอ่กําไรก่อนดอกเบี Aยจา่ย ภาษีเงินได้ คา่เสืIอม
ราคาและคา่ตดัจําหนา่ย (25) (เทา่)  ..............................  2.01  2.70  3.13 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (26) (เทา่)  .....  0.53  0.46  0.42 
อตัราการจา่ยเงินปันผล(27)  .........................................  22.15  151.09  n/a 

 หมายเหต:ุ 
(1) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง คํานวณจากสนิทรัพย์รวมหารด้วยหนี Fสนิหมนุเวียนรวม 
(2) อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว คํานวณจากผลรวมของเงินสดและเงินฝากธนาคาร หลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาด ลกูหนี Fการค้าและตัTวเงินรับ 

หารด้วยหนี Fสนิหมนุเวียนรวม 
(3) อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน หารด้วยหนี Fสนิหมนุเวียน (เฉลี,ย) 
(4) อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Fการค้า คํานวณจากรายได้จากการขายสทุธิ หารด้วยผลรวมลกูหนี Fการค้าก่อนหนี Fสงสยัจะสญู และตัTวเงินรับการค้า(เฉลี,ย) 
(5) ระยะเวลาเก็บหนี Fเฉลี,ย คํานวณจาก 365 วนัหารด้วยอตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Fการค้า 
(6) อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าสําเร็จรูปเฉลี,ย คํานวณจากต้นทนุขายหารด้วยสนิค้าสําเร็จรูป (เฉลี,ย) 
(7) ระยะเวลาขายสนิค้าสําเร็จรูปเฉลี,ย คํานวณจาก 365 วนัหารด้วยอตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าสําเร็จรูปเฉลี,ย 
(8) อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ คํานวณจากต้นทนุขายหารด้วยสนิค้าคงเหลือ (เฉลี,ย) 
(9) ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี,ย คํานวณจาก 365 วนัหารด้วยอตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ 
(10) อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี F คํานวณจากซื Fอหรือต้นทนุขาย หารด้วยผลรวมของเจ้าหนี Fการค้าและตัTวเงินจา่ยการค้า (เฉลี,ย) 
(11) ระยะเวลาชําระหนี F คํานวณจาก 365 วนัหารด้วยอตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี F 
(12) วงจรเงินสด (Cash cycle) คํานวณจาก ผลรวมของระยะเวลาเก็บหนี Fเฉลี,ยและระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี,ย และหกัระยะเวลาชําระหนี F 
(13) อตัรากําไรขั Fนต้น คํานวณจากกําไรขั Fนต้น หารด้วยรายได้จากการขายสทุธิ 
(14) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน คํานวณจากกําไรจากการดําเนินงาน หารด้วยรายได้จากการขายสทุธิ 
(15) อตัราสว่นรายได้อื,นตอ่รายได้รวม คํานวณจากกําไรที,ไมไ่ด้จากการดําเนินงาน หารด้วยรายได้รวม 
(16) อตัราสว่นกระแสเงินสดตอ่การทํากําไร คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน หารด้วยกําไรจากการดําเนินงาน 
(17) อตัราสว่นกําไรสทุธิ คํานวณจากกําไรสทุธิ หารด้วยรายได้รวม 
(18) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น คํานวณจากกําไรสทุธิ หารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้น (เฉลี,ย) 
(19) อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ คํานวณจากกําไรสทุธิ หารด้วยสนิทรัพย์รวม (เฉลี,ย) 
(20) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร คํานวณจากผมรวมของกําไรสทุธิและคา่เสื,อมราคา หารด้วยสนิทรัพย์ถาวรสทุธิ (เฉลี,ย) 
(21) อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ คํานวณจากรายได้รวม หารด้วยสนิทรัพย์รวม (เฉลี,ย) 
(22) อตัราสว่นหนี Fสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น คํานวณจากหนี Fสนิรวม หารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้น 
(23) อตัราสว่นหนี Fสนิที,มีภาระดอกเบี Fยตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม คํานวณจากหนี Fสนิทั Fงหมดที,มีภาระดอกเบี Fย หารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้น 
(24) อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี Fย คํานวณจากกําไรก่อนหกัดอกเบี Fย ภาษี คา่เสื,อมราคา และคา่ตดัจาหน่าย หารด้วยดอกเบี Fยจา่ย 
(25) หนี Fสนิที,มีภาระดอกเบี Fยตอ่กําไรก่อนดอกเบี Fยจา่ย ภาษีเงินได้ คา่เสื,อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย คํานวณจากหนี Fสนิทั Fงหมดที,มีภาระดอกเบี Fย หารด้วย

กําไรก่อนหกัดอกเบี Fย ภาษี คา่เสื,อมราคา และคา่ตดัจําหน่าย 
(26) อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั คํานวณจากกําไรก่อนหกัดอกเบี Fย ภาษี คา่เสื,อมราคาและคา่ตดัจาหน่าย หารด้วยผลรวมหนี Fสนิระยะสั Fนที,

มีภาระดอกเบี Fยและหนี Fสนิระยะยาวที,มีภาระดอกเบี Fยที,ครบกําหนด ภายใน 1 ปี 
(27) อตัราการจา่ยเงินปันผล คํานวณจากเงินปันผล หารด้วยกําไรสทุธิ 


